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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok konc¢ici 31. prosince

Pozndmka 2008 2007
Prepocteny
mil. K¢ mil. K¢
Urokové vynosy 1 687 1 380
Urokové naklady -1 554 -1 347
Cisty vynos z trok 133 33
Vynosy z poplatkl a provizi 35 37
Néaklady na poplatky a provize -10 -10
Cisty vynos z poplatkt a provizi 25 27
Realizované zisky z finan¢nich aktiv a zavazkl
nevykazanych v redlné hodnoté do ziskl/ztrat 287 242
Zisk/ztrata z financnich aktiv a zavazkd k obchodovani -4 93
Kurzové rozdily 10 57 -40
Provozni vynosy 340 295
Spravni naklady -202 -177
Ostatni provozni naklady -8 -2
Odpisy -20 -21
Tvorba rezerv -12 -5
Provozni naklady 11 -242 -205
Ztraty ze snizeni hodnoty Gvér( 13 -19 0
Zisk pred zdanénim 237 150
Dan z pfijma 12 -42 -70
Cisty zisk za U¢etni obdobi 195 80

Priloha uvedena na stranach 50 az 92 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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ROZVAHA
Poznamka 2008 2007
Prepocteny
mil. K¢ mil. K¢
AKTIVA
Hotovost a vklady u centralni banky 14 442 7
Finan¢ni aktiva k obchodovani 16 1 478 1 508
Realizovatelna finan¢ni aktiva 17 1 285 811
Uvéry a jiné pohledavky 15 37 106 28 957
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 17 1723 2 610
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 16 61 181
Dlouhodoby hmotny majetek 19 14 20
Dlouhodoby nehmotny majetek 18 7 10
Ostatni aktiva 20 140 180
Splatna dariové pohledavka 1 0
Odlozena dariova pohledavka 24 236 0
Aktiva celkem 42 493 34 284
ZAVAZKY
Finan¢ni zévazky z obchodovani 16 21 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 21 39 246 31 419
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 16 1111 76
Ostatni zavazky 22 20 28
Rezervy 23 17 5
Splatny darovy zavazek 0 37
Odlozeny dariovy zavazek 24 0 23
Zavazky celkem 40 415 31 588
VLASTN{ KAPITAL
Zakladni kapital 25 2 000 1 850
Ocenovaci rozdily 26 -863 100
Rezervni fondy 370 370
Ostatni Ucelové fondy ze zisku 449 339
Nerozdéleny zisk 122 37
Vlastni kapital celkem 2 078 2 696
Zavazky a vlastni kapital celkem 42 493 34 284

Priloha uvedena na stranach 50 az 92 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pozndmka Zakladni Nerozdéleny  Zakonny Fond Ocenovaci Celkem
kapital zisk  rezervni vyvoznich rozdily
fond rizik

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K&

Zustatek k 1. lednu 2007 1 850 56 370 240 15 2 531
Zmény z oceriovacich rozdill

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 26 0 0 0 -5 -5

Zména v zajisténi penéznich tokd po zdanéni 26 0 0 0 90 90

Cisty zisk za Uc¢etni obdobi 0 80 0 0 0 80

Celkovy vykazany zisk/ztrata 0 80 0 0 85 165

Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -99 0 99 0 0

ZGstatek k 31. prosinci 2007 (prepocteny) 1 850 37 370 339 100 2 696
Zmény z oceflovacich rozdill

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 26 0 0 0 0 5 5

Zména v zajisténi penéznich tokd po zdanéni 26 0 0 0 0 -968 -968

Cisty zisk za G¢etni obdobf 0 195 0 0 0 195

Celkovy vykazany zisk/ztrata 0 195 0 0 -963 -768

Zvyseni zakladniho kapitalu 29 150 0 0 0 0 150

PFidél do fondu vyvoznich rizik 0 -110 0 110 0 0

Zustatek k 31. prosinci 2008 2 000 122 370 449 -863 2 078

Priloha uvedena na stranach 50 az 92 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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VYKAZ PENEZNICH TOKU

Poznamka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢

Penézni toky z provozni ¢innosti
Uroky pfijaté 1 546 1 204
Uroky placené -1 544 -1 223
Cisty p¥ijem z poplatkd a provizf 41 58
Cisté prijmy z obchodovani a ostatni ¢isté prijmy 31 -24
Prijmy z dfive odepsanych pohledavek 130 247
Platby zaméstnancim a dodavatelim -212 -180
Uhrady dané z pfijmd -97 -69
Uhrady ostatnich danf -18 -19
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami
v provoznich aktivech a zavazcich -123 -6
Zmény v provoznich aktivech a zavazcich
Snizeni pohledavek za bankami 1922 1185
Zvyseni pohledavek za klienty -8 227 -9 958
Zvy3eni ostatnich zavazkl 309 396
Zvyseni zavazkd vici bankadm 2 059 1725
Zvyseni zavazkd vaci klientdm 558 108
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -3 502 -6 550
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -20 -22
Nakup cennych papirt -1 669 -2 617
Prijem ze splatnych cennych papirQ 1 401 743
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -288 -1 896
Penézni toky z financovani
PFijmy z emitovanych dluhopist 6 732 8 876
Splatky emitovanych dluhopist -2 832 0
Vratka neucinné upsaného zakladniho kapitalu 29 0 -150
Navyseni zakladniho kapitalu 29 150 0
Vratka statni dotace -1 0
Cerpéani statni dotace 8 251 244
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 4 300 8 970
Vliv kurzovych rozdilG na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentt -26 -7
Cisté zvyseni hotovosti a hotovostnich ekvivalentd 484 517
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na pocatku roku 28 3 825 3 308
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 28 4 309 3 825

Priloha uvedena na stranach 50 az 92 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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1 // VSEOBECNE INFORMACE

Ceska exportni banka, a.s. (dale jen ,Banka”) vznikla 1. bfezna 1995 asidli v Praze, Vodickové ulici 34 ¢.p. 701. Banka neméa tuzemské
ani zahrani¢ni pobocky. 7. prosince 2008 Banka obdrzela povoleni Centralni banky Ruské federace k otevieni Zastoupeni Banky
v Moskveé s platnosti do 6. inora 2011.

Banka je oprévnéna poskytovat bankovni sluzby, které zahrnuji pfedevsim pfijimani vklad od vefejnosti a poskytovani Uvérd a zaruk
v Ceskych korunéch i cizich ménach, otevirani akreditivd, platebni styk a zi¢tovani, obchodovani na vlastni Ucet s penéznimi prostfedky
v cizi méné, s cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami a se zahrani¢nimi dluhopisy.

Pfi své cinnosti se Banka fidi zejména zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou (déle jen
.Zakon ¢. 58/1995 Sb.), zékonem ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, a zakonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik; zarover banka podléha
regulatornim pozadavkdm CNB.

Hlavnim cilem Banky je, pfi zachovani dlouhodobé vyrovnaného hospodareni banky, provozovani ¢eskym statem podporeného
financovani ¢eského vyvozu v souladu s mezinarodnimi pravidly, a to predevsim ve formé poskytovani Gvérd a zaruk.

V souladu se Zadkonem ¢. 58/1995 Sb. je poskytovani podporeného financovani ze strany Banky podminéno existenci zajisténi, neni-li
sjednano pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik pojistitelnych Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen ,EGAP”).

V souladu se Zakonem ¢&. 58/1995 Sb. ruci za zavazky Banky uvedené v zakoné cesky stat. Podminkou k provozovani podporeného
financovani je, ze akcie Banky jsou nejméné ze dvou tretin ve vlastnictvi ¢eského statu, zbyvajici ¢ast je ve vlastnictvi EGAP.

Cesky stat vykonava své akcionarska prava prostrednictvim prislusnych ministerstev. Predstavenstvo Banky se sklada z péti fyzickych osob,
které jsou vedoucimi zaméstnanci Banky. Na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskutecriovani podnikatelské cinnosti Banky
dohliZi dozor¢i rada. Dvé tretiny dozorci rady voli valnd hromada a zbyvajici tfetinu ¢lend dozor¢i rady voli zaméstnanci Banky.

Banka ziskala od agentury Standard & Poor’s ratingové hodnoceni ,A” a od agentury Moody’s Investor Service hodnoceni ,Aa1”.
Dluhopisy emitované Bankou jsou obchodované na Lucemburské burze cennych papird a Burze cennych papirli Praha.

2 // UCETNIi POSTUPY

Hlavni Ucetni postupy pouzité pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny dale. Tyto postupy byly pouzity konzistentné pro viechna
uvedena obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

(a) Zakladni zasady

Ucetnf zavérka je sestavena za jednotlivou ucetni jednotku v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znénf
pfijatém Evropskou unii (déle jen ,EU IFRS"). Ucetni zavérka je sestavena na zékladé ocenéni v pofizovacich cenach upraveného
o precenéni realizovatelnych cennych papird a vsech smluv o derivatech na realnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky v souladu s EU IFRS vyZaduje pouZiti urcitych klicovych Uc¢etnich odhadl. Toto sestaveni vyZzaduje téz
Usudek vedeni Banky pfi uplatfiovani ucetnich postuptd. Oblasti vyZadujici vy3si miru subjektivniho Usudku nebo komplexnosti,
nebo oblasti, kde pouzité odhady a predpoklady jsou vyznamné z hlediska Ucetni zavérky, jsou uvedeny v pozndmce 4.

Pouziti standardl, pozménovacich navrhl a vykladd uvedenych nize a ucinnych pro sestaveni zavérky k 31. prosinci 2008
nezpUsobuje podstatné zmény v Ucetnich postupech Banky. Banka vyuzila moznosti reklasifikovat finan¢ni néastroje podle novely
IAS 39 a zvefejriuje Udaje o této reklasifikaci v poznamce 3a).

IFRIC 11, Vlastni akcie a transakce v rdmci skupiny (G¢inny od 1. bfezna 2007);

IAS 39, Finan¢ni nastroje: Oceriovani a uctovani a IFRS 7, Financni nastroje: Zverejiiovani (uc¢inné od 1. cervence 2008). Tato
novela umoziuje ucetnim jednotkdm (a) v méné castych pfipadech zménit klasifikaci finan¢niho aktiva zafazeného do kategorie
drzenych k obchodovani, pokud uz neni dale drzené za Gcelem obchodovani nebo zpétného odkupu v blizké budoucnosti; a (b)
zménit klasifikaci finan¢niho aktiva z kategorie realizovatelnych cennych papird nebo drzenych k obchodovani a prefadit ho
do kategorie Uvéry a pohledavky, pokud ma Banka v Umyslu a je schopna si toto finan¢ni aktivum v dohledné budoucnosti nebo
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do splatnosti ponechat (pokud tento majetek spliuje definici Uvérd a pohledavek). Novela mize byt uplatiiovéana se zpétnym
Ucinkem od 1. ¢ervence 2008 pro jakékoli zmény klasifikace v Ucetnich obdobich, které zacaly pred 1. listopadem 2008. Kazda
zména klasifikace finan¢niho majetku realizovana v Gc¢etnich obdobich zacinajicich po 1. listopadu 2008 je ucinna jen od toho dne,
kdy se zména klasifikace uskutecnila.

IFRIC 14 k IAS 19, Limit aktiva definovanych pozitkl, pozadavky na minimalni financovani a jejich interakce (Gc¢inny v Evropské Unii
od 1. ledna 2008);

Banka se dale rozhodla nepfijmout dfive nasledujici standardy a interpretace, které jiz byly schvaleny Evropskou unii, ale jesté
nejsou Ucinné pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2008:

IFRS 8, Provozni segmenty (Uc¢inny od 1. ledna 2009), ktery nahrazuje IAS 14, Vykazovani podle segment0. IFRS 8 nové vymezuje
pojem segmentu jako takové slozky ucetni jednotky, kterd pfi své ¢innosti dosahuje hospodarského vysledku, ktery je pfedmétem
vyhodnocovani managementem Gcetni jednotky. V souvislosti s touto zménou dojde k pfehodnoceni Udaji zvefejnénych v Ucetni
zavérce za rok 2009 v poznadmce o Uzemni a oborové koncentraci;

Dodatek k IFRS 2, Uhrada akciemi, (4¢inny od 1. ledna 2009). Zména tohoto standardu spociva v upfesnéni podminek spojenych
s Uhradami kapitdlovymi nastroji. Nepfedpoklada se, Zze tato zména bude mit dopady na pouZzivané ucetni metody a vykazovani
Banky, protoze se neprovadi zadné operace tohoto druhu s kapitalovymi nastroji;

IFRIC 13, Zakaznické vérnostni programy, (G¢inny od 1. ¢ervence 2008). Tento vyklad odstrafiuje nejednotnou praxi, pokud jde
o uctovani zbozi prodaného nebo sluzeb poskytnutych zdarma nebo se slevou v rdmci zédkaznickych vérnostnich programd, které
spolec¢nosti priznavaji svym zakazniklim, a bude aplikovén, pokud bude vytvoren v Bance program pro zvyhodnéni stalych klient0.

IAS 1 (revidovany roku 2007) Sestavovani a zvefejriovani Gcetni zavérky, (Ucinny od 1. ledna 2009). Tento standard nové definuje
povinné vykazy ke zvefejnéni. Ocekavaji se drobné Upravy formy a struktury Ucetni zavérky za rok 2009;

IAS 32, Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani a vykazovani - Vypovéditelné finan¢ni nastroje a zavazky vzniklé pfi likvidaci a dodatek
k IAS 1, Sestavovani a zvefejriovani Ucetni zavérky (Uc¢inné od 1. ledna 2009). Tento dodatek vyzaduje klasifikovat nékteré finanéni
nastroje, které spliiuji definici finan¢niho zavazku. Aplikace tohoto Ucetniho pravidla nebude mit vliv na prfehodnoceni zadného
finan¢niho zavazku Banky;

Dodatky k IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardl Ucetniho vykaznictvi a IAS 27 Konsolidovana a individualni Gcetni zavérka
(Porizovaci cena investice do dcefiného podniku, ucinny od 1. ledna 2009). MoZnost ocenit investici do dcefiného podniku bud
redlnou hodnotou nebo podle predchozich predpist nebude mit zadny vliv na vedeni Ucetnictvi Banky, protoze akvizice neprovadi
a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku;

IAS 23, Vypuj¢ni naklady (revize 2007) (Gc¢inny od 1. ledna 2009). Zména rusi moznost zahrnout pfi pofizovani aktiv vypUj¢ni
naklady do vykazu zisku a ztraty a poZaduje kapitalizovat tyto naklady az do doby dosaZeni stavu aktiva zpUsobilého k uzivani nebo
prodeji. Zména nema vliv na metody pouzivané Bankou.

Mezinarodni Ucetni standardy IAS 1, IAS 8, IAS 10, IAS 16,IAS 19, IAS 20, IAS 23, IAS 27, IAS 28, IAS 29, IAS 31,IAS 34, IAS 36,
IAS 38, IAS 39, IAS 40 a IAS 41 — zmény spocivajici ve zdokonaleni standardl (G¢inné od 1. ledna 2009).

Z4dné z vyse uvedenych zmén nebude vyZadovat pfi aplikaci v roce 2009 zmény Ucetnich postupd nebo ocefiovacich metod. Vliv
na strukturu a formu vykazovanych dajt bude maly.

Banka rovnéz nepouzila revidované standardy a nové interpretace, které dosud nebyly schvaleny Evropskou unii:

IFRIC 12, Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb;

IFRIC 15, Smlouvy o vystavbé nemovitosti;

IFRIC 16, Zajisténf Cisté investice do zahrani¢ni jednotky;

IAS 27, Konsolidovana a individualni Gcetni zavérka (dodatek);

IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (navazujici na dodatek Uc¢inny od 1. ledna 2009);

IAS 39, Finan¢ni nastroje: Oceriovani a Uctovani — polozky zpuasobilé k zajistént;

IFRS 3, Podnikové kombinace (G¢inné pro podnikové kombinace, u nichZ je den akvizice pozdéji nez pocatek prvniho vykazovaného
Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ¢ervence 2009 nebo pozdéji);
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IFRIC 17, Rozdéleni nepenéznich aktiv vlastnikiim;
IFRIC 18, Presun aktiv od zakaznikl

Vedeni Banky v souc¢asné dobé posuzuje vliv aplikace téchto standardl a interpretaci na zvefejnéni v Ucetni zavérce.

ZUstatky za srovnatelné obdobf jsou vykazény v této Ucetni zavérce v souladu s upravenou Vyrocni zpravou za rok 2007 vydanou
dne 25. ¢ervence 2008 (viz pozndmka 30 této ucetni zavérky).

(b) Vykazovéani podle segmentu

Segment je skupina aktiv a operaci souvisejici s poskytovanim produktl nebo sluzeb, jejichz rizika a pfinosy se lisi od ostatnich
segmentl. Zemépisny segment souvisi s poskytovanim produktd nebo sluzeb v rdmci urcitého ekonomického prostiedi, jejichz
rizika a pfinosy se lisi od ostatnich segmentl v ramci jinych ekonomickych prostiedi.

Oborovy segment souvisi s poskytovanim produktl nebo sluzeb v ramci urcitého odvétvi ekonomické cinnosti, jejiz rizika a pfinosy
se lisi od ostatnich segmentl v rdmci jinych odvétvi ekonomické ¢innosti.

(c) Cizi mény

Funk¢ni ména a ména vykazovani

Uctetni zavérka Banky je vykéazéna v Ceskych korunach, které jsou pro Banku zéaroveri funkéni ménou (tj. mé&nou primarniho
ekonomického prostredi, v némz Banka pudsobi).

Transakce a zUstatky

Transakce v cizich ménéach jsou pfepocteny do funkcni mény kurzem platnym k datu uskutec¢néni. Zisky a ztraty z kurzovych
rozdild vzniklé z vyporadani téchto transakci a z pfepoctu penéznich aktiv a zavazkd v cizich méndch jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v radku Kurzové rozdily.

Devizové kurzy Ceské koruny vici hlavnim cizim ménam byly nasledujici:

usb EUR
31. prosince 2008 19,346 26,930
31. prosince 2007 18,078 26,620

(d) Finan¢ni derivaty

Banka uzavird v rdmci své bézné ¢innosti smlouvy na finan¢ni nastroje zahrnujici ménové Urokové swapy, urokové swapy, dohody
o urokové sazbé (,,FRA"), ménové swapy a ménové forwardy. Banka minimalizuje dopad Urokového a ménového rizika uzavirdnim
svych otevienych pozic pomoci téchto zajistovacich nastrojl tak, aby nebyla prekro¢ena akceptovatelna mira trzniho rizika.

Banka vyuziva mozZnosti derivatl vyhradné jako standardniho nastroje k zajisténi svych obchodnich pozic proti Urokovému
a ménovému riziku a neobchoduje s nimi za Ucelem dosazeni zisku. Derivatové obchody jsou uzavirdny s protistranami se sidlem
v zemich OECD s investi¢nim ratingovym stupném od svétovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi tuzemskymi protistranami,
jejichz rating je pravidelné vyhodnocovan.

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v redlné hodnoté k datu uzavieni a nasledné jsou ocerovany aktualni realnou
hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéznich tokd. Derivaty s kladnou realnou hodnotou jsou

vykazany jako aktiva a derivaty se zdpornou realnou hodnotou jako zavazky.

Redlnou hodnotu derivatu pfi poc¢ate¢nim zachyceni nejlépe vyjadiuje transakéni cena (4. redlnd hodnota ziskaného nebo poskytnutého
protiplnéni) nebo vypocet zaloZzeny na ocefovaci technice, kterad pro vstupni parametry pouziva pouze pozorovatelna trzni data.
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Zajistovaci derivaty uc¢tované v ramci zajistovaciho Ucetnictvi jsou takové derivaty, které jsou soucasné v souladu se strategii fizeni
urokového a ménového rizika, na pocatku je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan a zajisténi je efektivni.

Vysledek z derivatl, o kterych Banka neuctuje v reZimu zajistovaciho Ucetnictvi (napt. ekonomické zajisténi), je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako Zisk/ztrata z financnich aktiv a zavazkd k obchodovani.

Zajisténi redlné hodnoty

V roce 2005 Banka zacala klasifikovat urcité derivaty jako zajisténi redlné hodnoty vykdzanych aktiv a zavazk( (viz poznamka 16).
Zmény realnych hodnot derivatd klasifikovanych a zpasobilych k zajistovani redlné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
zaroven se souvisejici zménou realné hodnoty zajisténych aktiv a zavazkd, vztahujicich se k danému konkrétnimu riziku, vac¢i némuz
se zajisténi uplatriuje (viz poznamka 6).

Pokud zajisténi nadale nesplnuje kritéria pro zajistovaci Ucetnictvi, Uprava Ucetni hodnoty zajisténého Uroceného financ¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku se rozpousti pribézné do jeho splatnosti do vykazu zisku a ztraty.

Zajisténi penéznich tok

V roce 2006 zacala Banka klasifikovat nékteré derivaty jako zajisténi penéznich tokd budoucich zavazkd Banky (viz pozndmka 16).
Efektivni ¢ast zmény readlné hodnoty derivatd, které jsou oznaceny a spliiuji podminky klasifikace jako zajisténi penéznich tokd, se
vykazuji ve vlastnim kapitélu. Zisk nebo ztrata souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi se vykaze bezprostfedné ve vykazu zisku
a ztraty jako Zisk/ztrata z financnich aktiv a zavazkd k obchodovani.

Castky kumulované ve vlastnim kapitalu jsou prevedeny do vykazu zisku a ztraty v obdobich, ve kterych zajistovana polozka ovliviiuje
zisk nebo ztratu.

Pokud uplyne doba platnosti zajistovaciho nastroje nebo je tento zajistovaci nastroj prodan, ¢i pokud zajisténi jiz nespliiuje kritéria
zajistovaciho Ucetnictvi, souhrnny zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, pdvodné v dobé Ucinnosti zajisténi zauctovany pfimo
do vlastniho kapitalu, zlstava ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k zauctovani realizace ocekdvané transakce do vykazu zisku
a ztraty. Pokud se predpoklada, Zze ocekavana transakce jiz nenastane, jakykoli souvisejici kumulovany zisk nebo ztrata plynouci
ze zajistovaciho nastroje, ktery je zauc¢tovan piimo ve vlastnim kapitalu, jsou ihned zauc¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

V prabéhu trvani zajistovaciho vztahu, pokud jsou stejné podminky zajistovaciho néastroje i zajistované polozky, je prospektivni
testovani efektivity provadéno ke konci kalendarniho roku jako porovnani neménnosti zakladnich podminek zajistovaciho néstroje
a zajistované polozky. Pokud dojde ke zméné v zékladnich podminkéach zajistovaciho nastroje nebo zajistované polozky je provedeno
nové prospektivni testovani efektivity zajisténi. Zpétné testovani efektivity je provadéno mési¢né srovnanim kumulativni zmény
redlné hodnoty zajistovaciho nastroje a realné hodnoty zajisténého zavazku.

(e) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze viech financ¢nich nastroji nesoucich Urok, mimo néastrojd ocenovanych v readlné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztraty, jsou vykazovany v ramci , Urokovych vynosd” a , trokovych nakladd” do vykazu zisku a ztraty metodou efektivni
Urokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a slouzi k ¢asovému rozliseni
vynosovych nebo néakladovych urokl do doby splatnosti pfislusného aktiva nebo zavazku. Efektivni Grokové sazba je sazba, ktera
diskontuje budouci hotovostni toky béhem ocekavané doby Zivotnosti finan¢niho nastroje nebo béhem relevantni kratsi doby, na
¢istou Ucetni hodnotu finanéniho aktiva nebo zavazku. Pro stanoveni efektivni Grokové sazby Banka stanovi penézni toky na zakladé
viech smluvnich nélezitosti finan¢niho nastroje, avsak nebere v Gvahu mozné budouci ztraty plynouci z nesplaceni Gvérl. Vypocet
zahrnuje veskeré poplatky a platby mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové sazby, transakéni
naklady, zavazkové provize a veskera ostatni azia a diskonty.

Pokud je hodnota finan¢niho aktiva v dlsledku jeho znehodnoceni sniZena, je vynos z Urokd vykdzan s pouzitim Urokové sazby, ktera
byla pouzita pfi diskontovani budoucich penéznich tokl za ucelem zjisténi znehodnoceni.
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(f) Vynosy z poplatkd a provizi

Poplatky a provize, které nejsou soucasti efektivni Urokové sazby, se ¢asové rozlisuji na akrualni bazi po dobu poskytovani sluzby.
Zavazkové provize u UveérUl, jejichz Cerpani neni pravdépodobné, jsou vykazany jako vynosy k datu splatnosti zavazku. Poplatky
za poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou smlouvou o poskytnuti téchto sluzeb a obvykle jsou ¢asové rozliseny.
(g9) Financ¢ni aktiva

Banka rozlisuje sva finan¢ni aktiva do nésledujicich kategorii: finan¢ni aktiva ocefiovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty, Uvéry a pohledavky, realizovatelné cenné papiry a cenné papiry drzené do splatnosti. Finan¢ni aktiva se klasifikuji pfi jejich

prvotnim zauctovani.

Finan¢ni aktiva oceriovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Tato kategorie ma dvé podkategorie: aktiva k obchodovani a aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
pfi pofizeni. Finan¢ni aktivum je klasifikovéano jako urc¢ené k obchodovani, jestlize:

bylo pofizeno za ucelem prodeje v blizké budoucnosti,
je soucasti portfolia financ¢nich nastrojd, které jsou Fizeny spole¢né a u kterych je doloZzeno obchodovéni v posledni dobé, nebo
je derivatem (kromé derivatu, ktery plni funkci u¢inného zajistovaciho nastroje).

Finan¢nf aktivum je pfi prvotnim zachyceni oznaceno jako aktivum oceriované v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
za predpokladu, ze:

eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Gc¢tovani, ktery by jinak vznikl z ocenénf aktiv nebo ze zachyceni
z nich plynoucich ziskd nebo ztrat na odlisSném zakladé, nebo

skupina finan¢nich aktiv nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu
s dokumentovanou strategif fizenf rizik nebo investovani, a informace o této skupiné je na tomto zakladé vykazovana vrcholovému
vedeni Banky.

V letech 2008 a 2007 vedeni Banky neoznacilo zadné nederivatové financ¢ni instrumenty jako finan¢ni aktiva ocerovana v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty.

Veskeré zmény redlné hodnoty jsou vykazovany v polozce Zisk z finan¢nich aktiv a zavazk( k obchodovani.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou aktiva, ktera maji byt drzena po neurcitou dobu a kterad je mozné prodat v reakci na potfebu
likvidity nebo na zmény Urokovych sazeb nebo sménnych kurzd.

Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo urc¢itelnymi platbami, ktera nejsou kétovana na
aktivnim trhu, pficemz se nejedna o:

aktiva, kterd Banka hodla prodat ihned nebo v blizké budoucnosti a kterd budou klasifikovéna jako ur¢ena k obchodovani, ani
ta, kterd Banka pfi prvotnim zauctovani zafadi do kategorie nastrojii ocernovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty,

aktiva, kterd Banka pfi prvotnim zalctovani zafadi do kategorie realizovatelnych financnich aktiv,

aktiva, u kterych Banka nemusi ziskat zpét vétsinu své pocatecni investice z jiného dlvodu neZ pro zhorseni bonity Uvéru. Tato
finan¢ni aktiva musi byt klasifikovana jako realizovatelna.

Banka zverejiiuje oddélené Ucetni hodnoty poskytnutych Gvérl a ostatnich pohledavek za bankami, za klienty, hotovosti a vkladl
u centrélni banky a ostatnich financnich aktiv.
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Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou nederivatova finan¢ni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti,
které vedeni Banky zamysli a zarover je schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud by Banka prodala vétsi nez nevyznamny objem
aktiv drzenych do splatnosti, celd kategorie aktiv drzenych do splatnosti bude reklasifikovana jako realizovatelna aktiva.

Veskeré nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou zauctovany k datu vyporadani. Finan¢ni aktiva jsou nejprve ocerovana realnou
hodnotou véetné transak¢nich nakladd, s vyjimkou financnich néstrojd oceriovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty. Finan¢ni aktiva jsou oductovana, jakmile zaniknou prava na inkaso penéznich tokd nebo jakmile Banka prevede
v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z jejich vlastnictvi. Finan¢ni zavazky jsou oductovany, jakmile zaniknou — tj. kdyz je
zavazek zrusen, splacen nebo pozbude platnosti.

Realizovatelné cenné papiry a finan¢ni aktiva oceriovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty jsou néasledné
ocefiovany realnou hodnotou. Cenné papiry drzené do splatnosti a Uvéry a pohledavky jsou vykazany v nabéhlé hodnoté s pouzitim
metody efektivni Urokové sazby. Zisky a ztraty ze zmén realné hodnoty finan¢nich aktiv jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v obdobi, ve kterém nastanou. Zisky a ztraty ze zmén realné hodnoty realizovatelnych cennych papirt se vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitalu, dokud nenf finan¢ni aktivum oduc¢tovano nebo znehodnoceno.

Pfi znehodnoceni se kumulovany zisk nebo kumulovana ztrata, které jsou dosud vykazany ve vlastnim kapitélu, vykaze ve vykazu
zisku a ztraty. Urok vypocitany za pouziti metody efektivni Grokové sazby a kurzové rozdily z dluhovych cennych papir( se vsak
vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Redlné hodnoty kdtovanych investic jsou zaloZeny na aktudlni kétované nabidkové cené. Pokud trh pro urcité finan¢ni aktivum
neni aktivni, urcuje Banka redlnou hodnotu za pouziti ocefiovacich technik. Jako vstupni veli¢iny oceriovaci techniky pro stanovenf
redlné hodnoty finan¢nich aktiv nebo zavazk( pouzivd Banka kétované nabidkové a poptavkové trzni sazby.

Pofizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Banka Uctuje v redlné hodnoté, kterd se rovna transakcni cené, tj. realné hodnoté
poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni. Pi pofizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Bance nevznika rozdil mezi U¢tovanou realnou
hodnotou finan¢niho aktiva nebo zavazku a ¢astkou ocenéni k danému datu pomoci ocerovaci techniky. Ke dni sestaveni ucetni
zavérky vedeni Banky posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji souc¢asné podminky trhu vcetné relativni
likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

(h) Zapocet financnich nastroju

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zapoctou a v rozvaze se vykaze vysledna Cista ¢astka, existuje-li zakonem vynutitelné pravo zapocist

vykazané castky a zamér provést Uhradu pouze vysledného rozdilu nebo soucasné realizovat pohledavku a vyporadat zavazek.

(i) Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirtd

Finan¢ni aktiva prodana na zakladé smluv o zpétném nakupu (repo operace) jsou vykazana zvlast jako aktiva poskytnutéd do zastavy.
Pfijatd Uhrada za prodej je povaZovéna za pfijaty Uveér.

Finan¢ni aktiva koupena na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) jsou povazovana za Uvéry poskytnuté jinym
bankam nebo klientdim.

Rozdil mezi prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovan za Urok a je ¢asové rozlisovan po dobu trvani smlouvy s vyuzitim
metody efektivni Urokové sazby.

Vypujcené cenné papiry nejsou v Ucetni zavérce zauctovany, pokud nejsou prodany tretim stranam. V tom pfipadé je nakup

a prodej cennych papirl zauc¢tovan spolu s odpovidajicim ziskem nebo ztratou zachycenou v zisku z obchodovani. Zavazek vratit
tyto cenné papiry je zachycen v redlné hodnoté jako zavazek k obchodovani.
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(j) Znehodnoceni financnich aktiv

Finan¢ni aktiva vykdzana v nabéhlé hodnoté

Banka ctvrtletné zkouma, zda existuji objektivni dikazy, Zze finan¢ni aktivum nebo jejich skupina jsou znehodnocené. Finan¢ni
aktivum nebo skupina finan¢nich aktiv jsou znehodnocené a ztraty plynouci ze snizeni hodnoty existuji pravé tehdy, pokud se
objevily objektivni dlikazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jedné ¢i vice skutecnosti nastalych po prvotnim zachyceni aktiva
(,skutecnost vyvolavajici ztratu”) a tato skutec¢nost méla dopad na odhad ocekavanych budoucich splatek plynoucich z finan¢niho
aktiva nebo skupiny aktiv.

Objektivni diikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv zahrnuji pozorovatelna data, kterd ma Banka
k dispozici o nasledujicich skutec¢nostech vyvolavajicich ztratu:

(i) vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika,

(ii) poruseni smlouvy, napt. nesplnéni nebo zpozdéni plateb Grokd a jistiny,

(iii) poskytnuti tlevy dluznikovi z ekonomickych nebo pravnich ddvodd, které se vztahuji k finan¢nim problémm dluznika, kterou
by za jinych okolnosti Banka neposkytla,

(iv) je pravdépodobné, Ze dluznik vstoupi do konkurzu nebo vyhlasi jinou finan¢ni reorganizaci, nebo

(v) zanikne aktivni trh pro dané finan¢ni aktivum z davodu financnich problém( dluznika.

Banka nejdrive zkouma, zda existuji objektivni diikazy o znehodnoceni jednotlivého finan¢niho aktiva. Pokud Banka urci, Ze neexistuiji
zadné objektivni dikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva posuzovaného individuainé, zahrne Banka toto aktivum do skupiny
finan¢nich aktiv se stejnou Uvérovou charakteristikou, pokud takovou skupinu Ize vytvofit, a v ramci této skupiny zkouma pfipadné
znehodnoceni. Jestlize existuje objektivni dikaz, ze doslo ke znehodnoceni Gvérl, pohledavek nebo cennych papirl drzenych
do splatnosti, vyse ztraty plynouci ze snizeni hodnoty pro aktiva vykdzana v nabéhlé hodnoté je vypocitana jako rozdil mezi ucetni
hodnotou aktiva a sou¢asnou hodnotou ocekavanych budoucich penéznich tokd (vyjma budoucich Gvérovych ztrat, které jesté
nevznikly) diskontovanych plvodni efektivni Urokovou sazbou finan¢niho aktiva.

Ucetnf hodnota aktiva je snizena prostfednictvim opravnych poloZek a vyie ztraty ze snizeni hodnoty je zachycena ve vykazu zisku
a ztraty. Pokud je finan¢ni aktivum uroceno variabilni Urokovou mirou, je diskontni sazba pro méreni ztraty plynouci ze snizeni
hodnoty aktiva shodnéa s béznou efektivni Urokovou mirou vyplyvajici ze smlouvy.

Vypocet soucasné hodnoty ocekavanych budoucich penéznich tokl plynoucich ze zajisténych finan¢nich aktiv zohledruje budouci
penézni toky, které mohou byt vysledkem realizace zajisténi po odpoctu nakladd na prevzeti a prodej zajisténi, at uz je realizace
zajisténi pravdépodobna ¢i nikoliv.

Pro Ucely stanoveni znehodnoceni aktiv posuzovanych ve skupiné jsou finan¢ni aktiva ¢lenéna na zakladé Bankou provadéného
procesu tfidéni podle druhu aktiva, odvétvi, zemépisného umisténi, splatnosti, charakteristiky dluznika a dalsich relevantnich
faktorl. Tyto parametry jsou relevantni pro odhad budoucich penéznich tokd plynoucich z téchto skupin aktiv tim, Ze zohlednuiji
schopnost dluznikl splacet viechny ¢astky podle smluvnich podminek posuzovanych aktiv.

Pokud dojde v nasledném obdobi ke snizeni ztraty plynouci ze znehodnoceni a toto snizeni mize byt objektivné vztazeno ke
skutec¢nosti nastalé poté, co bylo znehodnoceni vykazano, pak dfive zachycena ztrata plynouci ze znehodnoceni je oductovana
Upravou Uctu opravnych poloZzek. Vyse Upravy je zachycena ve vykazu zisku a ztraty.

Neuspokojené pohledavky Banka odepisuje z nasledujicich ddvodd znehodnoceni:

a) zanikl dluznik bez pravniho nastupce (vymaz pravnické osoby z obchodniho rejstriku, ukonceni dédického fizeni po umrti fyzické
osoby bez dédiclt a neuspokojeni pohledavky z dédictvi) a k pohledavce neexistuje zadné zajisténi realizovatelné na tretich
osobach,

b) soud pravomocné rozhodl o neexistenci pohledavky,

¢) pohledavka zanikla jinym zakonnym zptsobem,

d) bylo pravomocné ukonceno insolvenéni nebo obdobné tpadkové fizeni vici dluznikovi nebo pravomocné zamitnut navrh na zahjenti
insolvencniho fizenf ¢i prohlaseni konkursu pro nedostatek majetku dluznika a k pohledévce neexistuje zajisténi tfetimi osobami
nebo pravy a majetkem, které by mohlo byt zpenézeno.

56



CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // PRILOHA UCETNI ZAVERKY // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Dale Banka na zakladé rozhodnuti pfislusné schvalovaci Urovné upousti od vymahani znehodnocenych pohledavek a odepisuje je
pro nedobytnost, jestlize je zfejmé, Ze dalSi vymahani rizikové pohledavky by nebylo Uspésné, nebo jestlize naklady na vymahani
by prevysily ocekavany vynos nebo neni-li Ghrada vynutitelnd soudni cestou (napf. je-li na zakladé vysledk exekuce prokazano, ze
dluznik jiz nema zadny dalsi majetek, pravo ¢i jinou majetkovou hodnotu k uspokojeni pohledavky, uplatnil-li dluznik Gspésné
namitku promiceni atd.).

V téchto pfipadech se provadi odpis proti pfislusné opravné polozce vyjadiujici znehodnoceni a do nékladl na odepsané (pfip.
postoupené) pohledavky ve vykazu zisku a ztraty. Opravné polozky slouzi ke kryti ztrat z odpisu pohledévek, k nimz jsou vytvoreny,
nebo ke kryti rozdilu mezi G¢etni hodnotou pohledavky a jeji cenou sjednanou pfi postoupeni postupnikovi. Uvéry jsou odepsany
po provedeni vSech zadoucich postupl a po urceni vyse ztraty. Nasledné splatky castek, které byly jiz dfive odepsany, snizuji ztraty
ze znehodnoceni ohrozenych Gvérd ve vykazu zisku a ztraty.

Nedoslo-li k zaniku pohledavky (napf. pohledavka nadéle pravné existuje, ale je nevymahatelnd nebo jeji vymahani by bylo
neefektivni), Uctuje se o odepsané pohledavce v podrozvahové evidenci. Odepsanou pohledavku z titulu jejiho zaniku nebo jeji

neexistence jiz Banka v podrozvaze neeviduje.

Realizovatelna finan¢ni aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni Banka posuzuje, zda existuji objektivni dlikazy potvrzujici, Zze hodnota finan¢niho aktiva nebo
skupiny financnich aktiv byla snizena. Pokud existuji takové dlkazy v pfipadé realizovatelnych finan¢nich aktiv, kumulovana ztrata
— definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou readlnou hodnotou, po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty tohoto
finan¢niho aktiva plvodné zachyceného ve vysledovce — je vyjmuta z vlastniho kapitalu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi redlnd hodnota dluhového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvyseni Ize
objektivné vztahnout k udalosti, ke které doslo po zalctovani ztraty ze snizeni hodnoty do zisku nebo ztraty, ztrata ze snizeni

hodnoty se stornuje se zauctovanim stornované ¢astky do vysledovky.

Restrukturalizované Uvéry

Restrukturalizované uvéry jsou finan¢ni aktiva, kterd by byla po splatnosti nebo méla snizenou hodnotu, kdyby nebyly jejich
podminky znovu sjednéany. Nucena restrukturalizace nastava, je-li dluznikovi poskytnuta Uleva, protoze Banka vyhodnotila, Ze by ji
pravdépodobné vznikla ztrata, pokud by tak neucinila. Z ekonomickych ¢i pravnich ddvodd spojenych s finan¢ni situaci dluznika mu
tudiz ulevu, kterou by jinak neposkytla, udélila. Jedna se zejména o prepracovani planu splatek, snizeni Urokové miry, prominuti
urokU z prodleni, odklad splatek jistiny nebo pfislusenstvi. V pfipadé nucené restrukturalizace je pohledavka za dluznikem zafazena
do kategorie se selhanim dluznika a je pak nadale sledovana jako rizikova ve zvlastnim rezimu.

(k) Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizené licence na software jsou aktivovany ve vysi naklad( na pofizeni a zprovoznéni urcitého softwaru.

Odpisy softwaru jsou Uc¢tovany rovhomérné po dobu jeho predpokladané Zivotnosti v rozmezi 3 - 5 let.

Zustatkova hodnota aktiv a jejich pfedpokladana zivotnost je sledovana a pripadné upravovana vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky.

(I) Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny majetek je veden v historickych pofizovacich cenach snizenych o opravky. Historicka pofizovaci cena
zahrnuje vydaje, které jsou pfimo spojené s pofizenim daného majetku.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku jsou Uctovany rovnomérné po dobu jejich pfedpokladané Zivotnosti nasledujicim zptsobem:

Pocet let
Motorova vozidla 5
Nabytek a pfislusenstvi 2-10
Kancelafské vybaveni 2- 3
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Technické zhodnoceni je vykazéno v ucetni hodnoté aktiva pouze v pfipadech, kdy je pravdépodobné, Zze Bance poskytne budouci
ekonomické uzitky a vzniklé pofizovaci néklady jsou spolehlivé méfitelné. Naklady na opravy a udrZovani jsou zahrnuty do vykazu
zisku a ztraty v okamziku vynaloZeni.

Nedokonceny hmotny majetek neni odepisovan, dokud neni pfislusny majetek dokoncen a uveden do pouzivani. Zisky a ztraty
z prodeje hmotného majetku se odvozuji od jejich ucetni hodnoty a vynosl z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznich
vynost nebo nakladd.

Zustatkova hodnota aktiv a jejich predpokladana Zivotnost je sledovéna a pfipadné upravovana vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky.

U dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, ktery se odpisuje, se sleduje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty. V pfipadé,
Ze Ucetni hodnota aktiva je vy$si neZ odhadovana uzitna hodnota, je k takovému aktivu vytvorena opravna polozka. Odhadovana
uzitna hodnota je vyssi ¢astka z redlné hodnoty aktiva v¢etné naklad( na prodej a hodnoty pouZzivani.

(m) Najem

Banka vyuziva pouze operativni ndjem jako najemce. Naklady spojené s operativnim najmem jsou zahrnovany do naklad rovnomérné
po dobu platnosti ndjemni smlouvy.

(n) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro potreby vykazu penéznich tokd jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovany jako aktiva s méné nez tfimési¢ni splatnosti
a zahrnuji bézné ucty, vklady u emisni banky, statni bezkuponové dluhopisy, Uvéry jinych bank (kromé vyvoznich tvér) a kratkodobé
statni cenné papiry.

(o) Zaméstnanecké vyhody

Banka upravuje vnitfnimi smérnicemi poskytovani zaméstnaneckych vyhod. Nékteré vyhody jsou poskytovany plosné (napf. stravovani
a penzijni pfipojisténi), jiné diferencované v zavislosti od vzniklé situace nebo aktualni potfeby zaméstnance (napf. bezdro¢na pljcka
na bytové Ucely a odména pfi Zivotnim jubileu). Dale Banka poskytuje volitelny systém zaméstnaneckych vyhod, ktery zaméstnanciim
umoznuje zvolit si zplsob vyuziti prostfedkd v ném vyclenénych podle jejich osobni preference.

Banka provadi odvody do statniho rozpoctu k financovani statniho dlchodového systému z prispévkd socidlniho pojisténi od
zaméstnancd a Banky, které jsou odvozeny z hrubé mzdy. Naklady sociadlniho pojisténi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejném
obdobf jako souvisejici mzdové naklady. Banka dale poskytuje svym zaméstnancdm penzijni pfipojisténi na zakladé prispévkové
definovaného planu, které je odstupriovano podle délky pracovniho poméru. Prispévky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v okamziku poskytnuti.

Banka vytvafi rezervu na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, tj. na odmeény pfi zivotnich jubileich a pfi odchodu do dichodu.
Tato rezerva je tvorena cistym souctem hodnoty zévazk( z uvedenych pozitkd k rozvahovému dni. Plan ostatnich dlouhodobych
pozitkd nedisponuje vynosy z aktiv. Soucasna hodnota rezervy je vypoctena pomoci prirlistkové metody, ktera zohledruje predevsim
predpoklad fluktuace zaméstnancd.

(p) Zdanéni a odlozena dar

Odlozena dan se vykazuje s pouzitim Uplné zévazkové metody z pfechodnych rozdild mezi darovou hodnotou aktiv a zavazk(

a jejich ucetni hodnotou. Ke stanoveni odloZené dané z pfijmu se pouZivaji zakonné sazby schvalené k rozvahovému dni vztahujici
se k obdobi, v némz se ocekava realizace odlozené dafiové pohledavky nebo vyporadani odlozeného danového zavazku.

Vyznamné prechodné rozdily vznikaji predevsim ze zajisténi penéznich tokd, dariové neuznanych opravnych polozek, rozdilného
darfiového zachyceni vynosl z poplatkd a darovych ztrat minulych let. Odlozena dar vztahujici se k prfecenéni polozek Gc¢tovanych
do vlastniho kapitalu je rovnéz Uctovana do vlastniho kapitalu a je nasledné zauctovana do vykazu zisku a ztraty spolecné s odlozenym
ziskem ¢i ztratou.
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Odlozena danova pohledavka je vykazana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné realizovat proti ocekavanym zdanitelnym
ziskm v budoucnosti.

Splatny dariovy zavazek se vykazuje podle platnych dafovych zakont Ceské republiky jako naklad v obdobi, ve kterém vznikne
zdanitelny zisk.

(@) Vyphjcky

Kategorie finan¢nich zévazkl ocenovanych nabéhlou hodnotou je reprezentovana zavazky k bankam, ke klientdm, z emisi vlastnich
dluhopist a ostatnich finan¢nich zavazkd. Vypuijcky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté prijatého protipInéni po odpoctu souvisejicich
transak¢nich nakladd. Vypujcky se nasledné vykazuji v nabéhlé hodnoté, veskeré rozdily mezi o¢ekdvanou hodnotou budoucich
finan¢nich tokd a redlnou hodnotou pfi pofizeni se vykazuji s pouzitim metody efektivni Urokové sazby po dobu vypaijcky.

(r) Zakladni kapital

Kmenové akcie se vykazuji ve vlastnim kapitalu ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku. Dalsi néklady pfimo souvisejici s vydanim
novych akcii jsou uvedeny jako snizeni nerozdéleného zisku po zohlednéni vlivu dané.

(s) Dotace ze statniho rozpoctu

Na Uhradu ztraty vyplyvajici z provozovani podpofeného financovani jsou v souladu se Zdkonem ¢. 58/1995 Sb. poskytovany
Bance dotace ze statniho rozpoctu.

Dotované ztraty jsou tvoreny jako souhrn téchto polozek:

zUctované urokové vynosy z provozovani podporeného dlouhodobého financovani (snizené o fixni Urokovou pfirazku),

plus trokové vynosy z kratkodobych investic volnych financnich zdrojl plynoucich z podpofeného financovani,

minus skute¢né Urokové naklady ze ziskanych zdrojd,

minus souvisejici poplatky zaplacené v souvislosti se ziskanim téchto zdrojd,

minus opravné polozky a rezervy, a

minus rozdil mezi vynosy z operaci s finan¢nimi derivaty a naklady spojenymi s témito operacemi, rozdily ménovych kurzd
a ostatnimi naklady, které byly Bankou vynaloZzeny pfi ziskavani financ¢nich zdrojd.

Vynos z dotace ze statniho rozpoctu se vykazuje v obdobi, kdy ztrata nastane. Narok na pfijeti dotace se vykazuje jako ostatni
pohledavky v okamziku, kdy je tato dotace prakticky jista.

(t) Rezervy

Rezervy se vykazuji, jestlize ma Banka soucasny pravni nebo mimosmluvni zévazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, je
pravdépodobné, Ze k vyporadani zavazku bude nezbytné odcerpani prostiedkd a mlze byt proveden spolehlivy odhad vyse zavazku.

(u) Zaruky, uvérové pfisliby

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich zdruk. Smlouvy o zéarukach jsou smluvni vztahy, v nichz vystavce poskytne
beneficientovi zaruku penézitého plnéni, dojde-li ke skute¢nostem uvedenym v zarucni listiné. Takové bankovni zaruky jsou
poskytovany Bankou na zakladé pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprve vykdzany v Gcetni zavérce v realné hodnoté
k datu poskytnuti. Nasledné jsou zavazky Banky z téchto zaruk ocenény v hodnoté celkového poplatku, snizené o linearni umoreni
poplatku do vykazu zisku a ztraty po dobu trvani zaruky nebo nejlepsiho odhadu néakladu, které bude tfeba vynalozit k uspokojenf
plnéni ze zaruky k rozvahovému dni, je-li tento naklad vyssi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zakladé zkuSenosti s podobnymi transakcemi a historii minulych ztrat a upraveny rozhodnutim
vedeni. Jakékoliv zvyseni zavazku vztahujici se k zdruce je zauctovano do vykazu zisku a ztraty.

Banka vstupuje do podminénych ekonomickych vztahd predevsim poskytovanim Gvérovych pfislibG.
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(v) Prijaté zaruky a zajisténi

Banka zaroven akceptuje jako zajisténi zaruky jinych bank a zastavy a rucenf od jinych subjektl. DdleZitou slozkou podminénych
aktiv jsou pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik sjednana Bankou nebo ve prospéch Banky. Tyto kolateraly nejsou vykazovany jako
aktiva, ale jsou pozitivné zohlednény pfi ocefiovani Uvér(. Pokud je Banka pojisténa pro pripad selhani splaceni uvéru, zachyti
v aktivech pohledéavku za pojistovnou v okamziku vzniku pojistné udélosti.

3 // FINANCNI RIZIKO
(a) Strategie pro uzivani financ¢nich néastroja

Uzivani finan¢nich nastrojl a derivatd vyplyva z hlavni ¢innosti Banky. Banka financuje vyvozni Gvéry vydavanim dluhopist
a dlouhodobymi vypajckami, dopliikovym zdrojem jsou kratkodobé vypljcky na mezibankovnim trhu. Na pokryti Grokovych
a kurzovych rozdill Banka pouziva derivaty.

Banka uklada volné prostrfedky u ostatnich bank za fixni sazbu na rdzné dlouhou dobu. Klientska depozita Banka pouziva jako
zastavu k Uvérdm a jako prostfedek financovani vyvoznich Gvérl. Banka rovnéz poskytuje Uvéry subjektdm z fad komercni klientely
se Sirokou skalou Uvérové bonity. Tyto angazovanosti zahrnuji nejenom pajcky a Uvéry, ale Banka uzavira také zaruky a jiné zavazky.

Banka vétsinou neobchoduije s finan¢nimi nastroji véetné derivatl na burzovnich a mimoburzovnich trzich s cilem vyuzit kratkodobych
pohybt kurzd zahrani¢nich mén a Urokovych sazeb.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovani omezujici vysi angazovanosti pro viechny denni trzni pozice. Kromé specifickych
zajistovacich nastrojl jsou angazovanosti v zahrani¢ni méné a urokové angazovanosti obvykle vyrovnavany protipozicemi, jejichz
prostfednictvim je zajistovana kontrola variability Cistych ¢astek hotovosti, nutnych k uzavieni trznich pozic. Za ucelem minimalizace

dopadd zmén realné hodnoty do vysledkd, aplikuje Banka na vybrané derivaty zajistovaci Ucetnictvi.

Banka zajistuje ¢ast vlastniho Grokového rizika, vyplyvajiciho z potencidlniho snizeni readlné hodnoty aktiv nebo zvyseni realné hodnoty
zavazkl v Ceské i cizi méné, prostfednictvim urokovych swapt, ménovych derivatli a ménové Urokovych swapd.

Banka vyuZila moznosti poskytnuté zménou IAS 39 a provedla k 1. ervenci 2008 reklasifikaci omezeného mnoZzstvi cennych papird.

Cenné papiry reklasifikované z kategorie Realizovatelnych cennych papirt do kategorie Uvérd a ostatnich pohledavek
Ddvodem reklasifikace nize uvedeného objemu cennych papirl s pohyblivou Urokovou sazbou zarazenych plvodné do kategorie
Realizovatelnych finan¢nich aktiv bylo sjednoceni zafazeni cenného papiru, ktery neni kétovén na trhu a deklarace zdméru drzet

jej do splatnosti.

Banka ocekava u tohoto cenného papiru plnou thradu budoucich penéznich tokd ve smluvenych terminech.

Emitent ISIN Datum Redlnd hodnota Zisk vykazany Efektivni
reklasifikace k datu reklasifikace ve vlastnim kapitalu urokova mira
k datu reklasifikace %

mil. K¢ mil. K¢

Hypo Real Estate Bank

International XS0226696648 1.7.2008 310 5 -0,00770
Ucetni hodnota Redlna hodnota Zisk/ztrata vykazand  Urokové vynosy vykazané  Ztrata do vlastniho kapitalu,

k31.12. k31.12. ve vlastnim kapitalu ve vykazu zisku a ztraty pokud by nedoslo

k31.12. za obdobi k reklasifikaci

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

2007 303 303 -1 9 -
2008 307 274 4 10 -33
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(b) Uvérové riziko

Banka je vystavena Uvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna uhradit splatné ¢astky v plné vysi.
Angazovanost vznika predevsim pfi poskytovani jednotlivych produktd Banky v rdmci podporeného financovani vyvozu a dale pfi
operacich na penéznich a kapitalovych trzich. Banka méa nastaveny systém schvalovacich pravomoci v zavislosti na celkovém limitu
na klienta.

Rizenf Gvérového rizika a jeho kontrola je organiza¢né zaclenéna do Useku Fizeni rizik. Za celou oblast odpovida ¢len predstavenstva
Banky.

Méreni Gvérového rizika

Banka posuzuje pravdépodobnost selhani jednotlivych protistran pomoci ratingovych modeld, které posuzuji riziko selhani na
individudlni bazi. Banka ma vytvoreny ratingovy model pro posuzovani miry rizika korporatnf klientely a ratingovy model pro
posuzovani rizika bank.

Ratingové modely byly vyvinuty na zakladé zpracované interni metodiky. Kombinuiji statistickou analyzu s expertnim posouzenim
riskmanazera. V roce 2007 Banka v rdmci aktualizace a revize ratingového systému pfipravila zménu ratingové skaly na 7 stupnd
plus 1 stupeni pro subjekty v defaultu. Nova skala vstoupila v platnost od 1.1.2008.

Banka provadi validaci ratingovych modeld v souladu s obvykle pouZivanymi metodami. Skala ratingovych stupfid reflektuje
jednotlivd padsma pravdépodobnosti selhani. Interni ratingové nastroje jsou pravidelné revidovany a v pfipadé potreby aktualizovany.
Tyto dokumenty jsou predkladany Uvérovému vyboru ke schvaleni. Vedle ratingovych model Banka vyvinula a pouziva hodnotici
systém na posuzovani rizik pro potfeby projektového financovani.

Banka strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika stanovovanim limitli na mnoZstvi pfijatelného rizika ve vztahu k jednomu
dluznikovi nebo skupiné dluznikl, k zemépisnému segmentu z pohledu zemé vyvozu a zemé sidla dluznika, odvétvové koncentrace
a koncentrace ve vybranych ratingovych kategoriich. Ke snizeni Uvérového rizika v rdmci jednotlivych obchodnich pfipadd sjednava
Banka, v souladu s ustanovenimi Zakona 58/1995 Sb., pojisténi EGAP a dalsi zajisténi.

Angazovanost vici jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné dluznik( neprekracuji limity angaZzovanosti stanovené
reguladtorem (vyhlaskou CNB). Z hlediska obezfetnosti a za Ucelem dodrZovani regulatornich limitli Banka omezuje angaZovanost
vlci jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné signalnimi limity angaZovanosti, které jsou vyjadreny jako urcité
procento z limit(i angazovanosti stanovenych CNB. Angazovanost vii¢i bankam a obchodnikdim je dale omezena obchodnimi limity
na rozvahové a podrozvahové polozky a limity rizika vyporadani. Vyznamné koncentrace Uvérového rizika vici jednomu dluznikovi
nebo skupiné dluznikd, kde pravdépodobnost selhani je ovlivnéna spole¢nym faktorem rizika (teritorium, odvétvi, rating subjektu),
jsou omezeny limity koncentrace. Denné je sledovana aktualni pozice vici limitdm angaZovanosti a limitdm koncentrace. Veskeré
limity podléhaji pravidelnému prehodnoceni nejméné jednou ro¢né.

Maximalni vystaveni Gvérovému riziku pfed uplatnénim zajistovacich nastroj

Maximalni expozice

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Rozvahové expozice
Finan¢ni aktiva k obchodovani - derivaty 1478 1508
Realizovatelna financni aktiva 1285 811
Uvéry a jiné pohledavky
- za Gvérovymi institucemi 9 869 11230
- za ostatnimi klienty 27 220 17 671
- sektorové neclenéné 17 106
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 1723 2610
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 61 180
Ostatni aktiva z nefinan¢nich néastrojd v¢. splatné a odlozené dariové pohledavky 840 168
42 493 34284
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Maximalni expozice

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢

Podrozvahové expozice
Finan¢ni zaruky 2998 4004
Prisliby avérl 20 672 18 694
Ostatni finan¢ni zavazky 576 487
24 247 23185
66 740 57 469

Podstupovani tvérového rizika je fizeno pravidelnymi analyzami schopnosti dluznikt a potencidlnich dluznikd dostat svym zavazkim
z titulu jistiny i Uroku.

Dluznici Banky mohou byt ovlivnéni nizsi likviditou, coz mize mit dopad na jejich schopnost splatit dluzné ¢astky. Zhorsujici
se provozni podminky dluznikl mohou také ovlivnit vedeni Banky pfi sestavovani vyhledu penéznich tokd a posouzeni miry
znehodnoceni finan¢nich a nefinan¢nich aktiv. V rozsahu, ktery umozniuji dostupné informace, vedeni Banky zohlednilo nové
odhady ocekavanych budoucich penéznich tokl pfi posuzovani mozného snizeni hodnoty aktiv.

Zakladni technikou snizovani Uvérového rizika Banky je pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik EGAP sjednaného ve prospéch Banky ve
smyslu zakona ¢. 58/1995 Sh. K zajisténi Uvérového rizika Banka déle pouziva zejména finan¢ni kolateral uloZzeny u Banky, popf.
uloZeny u jinych bank a bankovni zaruky vystavené subjekty se sidlem v zemich OECD, pfipadné tuzemskymi bonitnimi bankami.
Banka akceptuje i dalsi druhy zajistént.

Pro ucely fizeni Uvérového rizika se pojisténi a jiné pfijaté financni kolaterdly oceriuji Ucetni hodnotou, kterd je blizka jejich
odhadované reélné hodnoté. Ostatni druhy zajisténi se oceruji redlnou hodnotou zajisténi, kterd se stanovuje na zakladé trzniho
ocenéni pfedmétu zajisténi nebo stanoveni bonity rucitele a na zékladé koeficientd realizovatelnosti jednotlivych druhi zajisténi.
Neni-li pfedmét zajisténi ocenén v trznich cenach ¢i neni stanovena bonita rucitele, nebo je-li realizace zajisténi spojena s rizikem
neuspéchu, oceriuje se takové zajisténi v nulové hodnoté, resp. eviduje se v podrozvahové evidenci v hodnoté 1 K¢.

Financni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otevfenych derivatovych pozic je fizeno v ramci celkovych obchodnich limit(i na jednotlivé dluzniky, a to
objemové i terminové. Na Uvérové riziko vyplyvajici z téchto nastrojl se obvykle nepfijimaji zastavy ani jiné zaruky. Ve vyjimec¢nych
pfipadech je pouzit financni kolateral ve formé prijatého depozita Uroceného zakladni trokovou sazbou dané mény.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizuje pfedevsim vybérem kvalitnich protistran a pravidelnou kontrolou jejich
finan¢ni situace. Derivaty byly Bankou sjednéany s protistranami majicimi sidlo v zemich OECD (pfipadné s tuzemskymi bonitnimi

protistranami), které maji stanoven dlouhodoby rating od mezinarodnich ratingovych agentur A a lepsi.

62



CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // PRILOHA UCETNI ZAVERKY // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Ostatni finan¢ni aktiva
K Fizeni Gvérového rizika ostatnich finan¢nich aktiv se pouZivaji stejné postupy jako pfi fizeni Uvérového rizika poskytnutych Gvérd.

Uvérové pohledavky

2008 2007

Pohledavky Pohledavky
za bankami za klienty sektorové za bankami za klienty sektorové
neclénéné neclénéné
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Neznehodnocené do splatnosti 5322 25561 0 6294 17179 0
Neznehodnocené po splatnosti 0 39 0 0 258 0
Znehodnocené 261 1842 0 0 373 0
Celkem 5583 27 442 0 6294 17 810 0
Opravné polozky 0 -222 0 0 -139 0
Uvéry celkem 5583 27 220 0 6294 17 671 0
Ostatni neznehodnocené pohledéavky do splatnosti 4286 0 17 4929 0 63
Pohledavky celkem 9 869 27 220 17 11223 17 671 63

Neznehodnocené Uvéry a pohledavky do splatnosti

K vykdzani uvérového rizika uvérl a pohledavek, které nejsou po splatnosti a nejsou ani znehodnocené, je pouzit vnitfni ratingovy
systém Banky zaloZeny na ratingu subjektu.

2008 2007
interni ratingovy stupen Banky Klienti  sektorové Celkem Banky Klienti sektorové Celkem
neclenéné neclenéné

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Nejvy3si Uvérova kvalita 1 270 0 0 270 379 0 0 379
Vysoké& Uvérova kvalita 2 1282 0 0 1282 1249 0 0 1249
Velmi dobra Uvérova kvalita 3 2 680 122 0 2 802 3635 669 0 4304
Dobra Gvérova kvalita 4 0 2 333 0 2 333 a4 4080 0 4124
Kvalita vyzadujici opatrnost 5 667 7 402 0 8 069 335 3921 0 4256
Zranitelny 6 30 7 265 0 7 295 82 1571 0 1653
Neuspokojivy 7 393 92 0 485 570 1728 0 2298
Projektové financovanf A-D 0 8347 0 8347 0 5210 0 5210
Uvéry celkem 5322 25561 0 30883 6294 17179 0 23473
Nejvy3si Uvérova kvalita 1 1167 0 0 1167 1820 0 0 1820
Vysoké& Uvérova kvalita 2 2997 0 0 2 997 2978 0 0 2978
Velmi dobrd Uvérova kvalita 3 122 0 1 123 131 0 47 178
Kvalita vyZadujici opatrnost 5 0 0 4 4 0 0 1 1
Zranitelny 6 0 0 2 2 0 0 1 1
Neuspokojivy 7 0 0 1 1 0 0 5 5
Projektové financovani A-D 0 0 4 4 0 0 0 0
Bez ratingu - 0 0 5 5 0 0 9 9
Ostatni pohledavky 4286 0 17 4303 4929 0 63 4992
Pohledavky celkem 9608 25561 17 35186 11223 17179 63 28465

V prabéhu roku 2008 Banka pokrac¢ovala ve zvyseném trendu financovani projektd tzv. ,na zelené louce”, tzn. pfijemcem Gvérl je
nové vznikly subjekt, ktery byl vytvoren za Gcelem realizace podminek konkrétnich projektl (SPV — Special Purpose Vehicle). Témto
subjektlm je vzhledem k neexistenci podnikatelské historie automaticky pridéleno hodnoceni A-D, a to podle kvality projektu
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Neznehodnocené Uvéry po splatnosti

2008 2007

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

do 30 dnd po splatnosti 0 38 0 221

30 - 90 dnl po splatnosti 0 1 0 0

90 - 180 dnd po splatnosti 0 0 0 37

Celkem 0 39 0 258

Hodnota zajisténi 0 31 0 255

Znehodnocené uvéry
2008 2007

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Jednotlivé znehodnocené pohledéavky 261 1842 0 373

Hodnota zajisténi 255 1285 0 231
Restrukturalizované uvéry

2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky za klienty 384 0

Celkem 384 0

Uvérové prisliby a podobné néstroje

Hlavnim Ucelem téchto nastrojd je zajistit, aby mél klient v¢as k dispozici pozadované prostredky. Zaruky a pohotovostni akreditivy,
které predstavuji neodvolatelné zaruky, ze Banka uhradi zavazky klienta vUci tfetim stranam v pfipadé neschopnosti klienta tyto
zavazky plnit, nesou stejné Uvérové riziko jako uUvéry. Dokumentarni akreditivy, které predstavuji pisemné zavazky Banky
v zastoupenf klienta, opraviujici tfeti stranu k vystavovani inkasnich pozadavkd na Banku az do vy3e stanovené ¢astky v souladu
s konkrétnimi podminkami, jsou zajistény pfislusnymi dodavkami zbozi, k nimz se vztahuji; z tohoto divodu jsou méné rizikové
nez ptimé pujcky.

Prisliby poskytnuti Gvéru predstavuji nepouzitou ¢ast schvélenych uvérovych linek ve formé Gvérl. Pokud jde o Uvérové riziko
vyplyvajici z pfislibd poskytnuti Gvérl, podstupuje Banka potencialni riziko ztraty, rovnajici se celkové vysi nevyuzitych pfislibd.
Pravdépodobnad vyse ztraty je viak nizsi nez celkova vyse nevyuzitych pfislibl vzhledem k tomu, Ze vétSina pfislibl poskytnuti Gvérd

je zavisla na tom, zda klienti dodrzi konkrétni Uvérové podminky.
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(c) Uzemni koncentrace aktiv, zdvazkd, vynos( a podrozvahovych polozek

Tato poznamka zahrnuje vykazovani Gzemni koncentrace aktiv, pasiv a podrozvahovych polozek dle IFRS 7 a vykazovani segment(
dle IAS 14.

Aktiva Zavazky Uvérové prisliby Vynosy Investi¢ni
celkem celkem a zaruky vydaje
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2008
Ceska republika 8627 12 342 5154 860 14
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 16 966 152 10 350 1271 0
Ostatni evropské staty 6 061 27 883 4178 -1014 0
Turecko 2 649 0 0 333 0
Cinska lidové republika 1219 0 0 110 0
franska islamska republika 370 2 5 27 0
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko, Pakistan 1231 10 495 124 0
Gruzie 4244 0 597 233 0
Vietnam, Indie 1 4 2 381 -1 0
Severni Amerika, Kuba, Japonsko 1125 22 510 119 0
42 493 40 415 23670 2 062 14
K 31. prosinci 2007
Ceska republika 7673 9379 4959 0 20
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 8 705 154 11 094 69 0
Ostatni evropské staty 7262 22 041 536 2 046 0
Turecko 2792 0 0 -199 0
Cinska lidové republika 1898 0 0 -221 0
franska islamska republika 570 0 24 -45 0
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko, Pakistan 786 12 1995 -37 0
Gruzie 3634 1 1129 -106 0
Vietnam 1 0 2 354 0 0
Severni Amerika, Japonsko 963 1 607 -38 0
34284 31588 22 698 1469 20

Vynosy, celkova aktiva, celkové zavazky, uvérové pfisliby a zaruky jsou obecné alokovany podle statl, v nichz sidli prislusné
protistrany. Investi¢ni vydaje jsou alokovany podle Uzemi, ve kterém se nachazi prislusné budovy a pfislusenstvi.

Pfestoze Banka podnika v oblasti vyvozniho financovani na celosvétové Urovni, je zaméfena na sedm hlavnich zemépisnych celkd.
Uvérové riziko Banky je koncentrovano do téchto oblasti.

Sidlem Banky je Ceska republika, ktera je zaroveri hlavni oblasti aktivit Banky. Dal$imi vyznamnymi oblastmi, kde je Banka vystavena
Gvérovému riziku, jsou Turecko, Cinska lidové republika, Ruska federace, Ukrajina a Bélorusko.

Jako aktivni Gcastnik mezinarodnich bankovnich trhd m& Banka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika i v ostatnich finan¢nich

institucich. Celkem je Banka vystavena Uvérovému riziku vaci financnim institucim k 31. prosinci 2008 ve vysi 7 122 mil. K¢
(2007: 7 983 mil. K¢&), z nichz 1 539 mil. K¢ (2007: 1 688 mil. K¢) tvorily finan¢ni derivaty.
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Uzemni koncentrace rizika uvérd a jinych pohledavek byla nasleduijici:

2008 2007

mil. K¢ % mil. K¢ %
Finan¢ni aktiva
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 16 962 46 8 698 30
Gruzie 4244 11 3632 13
Ceska republika 6211 17 6722 23
Turecko 2 649 7 2792 10
Cinska lidové republika 1219 3 1898 7
Ostatni evropské staty 3809 10 3605 12
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko 1221 3 775 2
franska islamska republika 370 1 570 2
Spojené staty americké, Kuba, Japonsko 421 1 265 1
Celkem 37 106 100 28 957 100

d) Oborova koncentrace aktiv, zadvazk{, vynost a podrozvahovych polozek

Aktiva Zavazky Uvérové prisliby Vynosy  Investi¢ni

celkem celkem a zaruky vydaje

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2008
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 54 0 0 4 0
Tézba nerostnych surovin 657 49 0 54 0
Zpracovatelsky pramysl 7 830 350 7 662 563 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 10 305 39 5188 818 0
Stavebnictvi 10 626 3856 -58 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobkd pro doméacnost 70 571 2412 70 0
Doprava, skladovani a spoje 2677 81 832 252 0
Finan¢ni zprostredkovani 13 468 38 527 159 -427 14
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 4675 166 3135 357 0
Verejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 2 747 6 426 429 0
Celkem 42 493 40 415 23670 2062 14
K 31. prosinci 2007
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 0 0 0
Tézba nerostnych surovin 635 11 116 11 0
Zpracovatelsky pramysl 4272 272 6119 37 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 8292 3 2078 -289 0
Stavebnictvi 91 106 3127 21 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobkd pro doméacnost 129 917 2 531 144 0
Doprava, skladovani a spoje 2 033 111 1438 10 0
Finan¢ni zprostredkovani 15 834 30 124 1089 1560 20
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1731 13 4708 -13 0
Verfejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1207 31 1492 -12 0
Celkem 34 284 31588 22 698 1469 20

Oborova koncentrace rizika Uvérd bankam a klientlm a reverznich repo operaci byla nasledujici:
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Uvéry
2008 2007

mil. K¢ % mil. K¢ %
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 54 0 60 0
Tézba nerostnych surovin 656 2 635 2
Zpracovatelsky pramysl 7817 21 4254 15
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 10 206 28 8188 28
Stavebnictvi 8 0 91 0
Obchod;opravy motorovych vozidel a vyrobkd pro doméacnost 70 0 129 1
Doprava, skladovani a spoje 2620 7 1981 7
Finan¢ni zprostredkovani 9872 27 11228 39
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 4 668 13 1729 6
Verejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1135 3 662 2
Celkem 37 106 100 28 957 100

e) Trzni riziko

Banka je vystavena trznim rizikdm. Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti Urokovych a ménovych produktd, které
podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm trhu. Banka pouziva analyzy citlivosti ke sledovani rozloZzeni Urokového rizika
v jednotlivych ménéach v ¢ase a ,, Value at Risk” (déle jen ,VAR") k odhadu trZniho rizika svych pozic a maximalni ocekavané ztraty
na zakladé fady predpokladd zmény trznich podminek. Pfedstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizika, od které jsou odvozeny
viechny limity pro Fizenf trznich rizik. Aktualni pozice vi¢i limitim je sledovana denné odborem fizeni bankovnich rizik. Banka
pouziva k vypoctu VAR linearni parametricky model, ktery popisuje vzajemné zavislosti mezi rizikovymi faktory pomoci kovaria¢ni
matice. Banka nebyla vystavena rizikdm vyplyvajicim z nelinearnich instrument(. VAR je pocitdn na 99% hladiné spolehlivosti po
dobu predpokladaného drzeni 10 dnl. Vsechny hodnoty VAR jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Hodnoty VAR

100 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2008 12 mésict do 31. prosince 2007

mil. K¢ Prdmeérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 48,95 109,14 20,63 52,56 138,05 26,58
Ménové riziko 3,26 9,87 0,57 0,85 7,72 0,27
VAR celkem 48,57 108,11 21,06 52,44 137,16 26,43
260 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2008 12 mésict do 31. prosince 2007

mil. K¢ Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 44,73 88,79 21,21 53,17 107,96 29,39
Ménové riziko 2,84 9,18 0,57 0,88 7,15 0,35
VAR celkem 44,45 88,73 21,46 53,08 107,57 29,37

Backtesting VaR modelu je provadén pravidelné. Nasledujici tabulka shrnuje vysledky backtestingu k 31. prosinci 2008 a 2007:

Rok Pocet pozorovani  Dosazena spolehlivost Dosazena spolehlivost  Pocet pfipadd vy3si ztraty ~ Pocet pripad( vyssi ztraty
pro urokové riziko pro ménové riziko pro uUrokové riziko pro ménové riziko
% %
2007 247 96,4 98,8
2008 245 95,1 100 12

Banka pravidelné ctvrtletné provadi stresové testovani dopadu vyznamnych zmén na finan¢nich trzich na Groven podstupovanych
trznich rizik. V ramci citlivostni analyzy jsou testovany scénare vyznamnéjSich pohybl a zmén tvaru urokovych kfivek a ménovych
kurzl, pro metodu VAR jsou testovany dopady poruseni platnych korelacnich zavislosti. Vzhledem k tomu, Ze portfolio instrumentl
Banky preceriované na readlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty je z pohledu trznich rizik nevyznamné, neni v rdmci stresovych testl
vyhodnocovan dopad do vysledovky Banky.
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Vedeni Banky je denné informovano o aktudlini expozici vaci trznim rizikdm (informace o hodnoté VaR a zpétném testovani VaR,
vysledky citlivostni analyzy a informace o ménovém riziku). Pravidelné mési¢né je v souhrnné formé predkladana zprava o stavu
a vyvoji trznich rizik komisi pro fizeni aktiv a pasiv.

(f) Ménové riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohybd aktuélnich devizovych kurzl na jeji financni pozici a penézni toky. Ménové riziko je
fizeno analyzou ménové citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitll omezujici potenciaini expozici. Velikost oteviené
ménové pozice, pokud je celkovd ménova pozice vétsi nez 2 % kapitalu, se odrazi v kapitalovém pozadavku, ktery Banka na toto
riziko alokuje.

Nize uvedena tabulka shrnuje angazovanost Banky z hlediska ménového rizika k 31. prosinci 2008 a 2007. Tabulka obsahuje aktiva

a zavazky Banky v Ucetni hodnot&, v ¢lenénf podle jednotlivych mén. Cista podrozvahovéa pozice predstavuje angaZzovanost v{ci
ménovému riziku, vyplyvajicimu z ménovych derivatd, které jsou vyuzivany predevsim ke snizovani rozvahového ménového rizika Banky.

Koncentrace aktiv, zavazkl a podrozvahovych polozek

K 31. prosinci 2008 czK usb EUR Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Hotovost a vklady u centralni banky 442 0 0 0 442
Finan¢ni aktiva k obchodovani 1478 0 0 0 1478
Realizovatelnd finan¢ni aktiva 1285 0 0 0 1285
Uvéry a jiné pohledavky
- za Gvérovymi institucemi 1303 3841 4673 52 9 869
- za ostatnimi klienty 428 5948 20 844 0 27 220
- sektorové neclenéné 7 0 10 0 17
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 374 0 1349 0 1723
Zajistovaci derivaty 26 33 2 0 61
Dlouhodoby hmotny majetek 14 0 0 0 14
Dlouhodoby nehmotny majetek 7 0 0 0 7
Ostatni aktiva v¢etné dané 373 1 2 1 377
Aktiva celkem 5737 9823 26 880 53 42 493
Zavazky
Finan¢ni zavazky z obchodovani 21 0 0 0 21
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté
- k Uvérovym institucim 151 1912 6 042 0 8 105
- k ostatnim klientlm 1034 575 1027 0 2 636
- sektorové neclenéné 23 1 6 0 30
- emitované dluhopisy 5697 7 007 15771 0 28 475
Zajistovaci derivaty 8 262 841 0 1111
Ostatni zavazky vcetné dané 10 18 9 0 37
Zavazky celkem 6944 9775 23696 0 40 415
Cist4 rozvahové pozice -1 207 48 3184 53 2078
Ménovy forward 5775 1 -4 039 0 1737
Cistd mé&nova pozice 4568 49 -855 53 3815
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K 31. prosinci 2007 czK usb EUR Ostatni Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva celkem 4922 12 154 17 188 20 34 284
Zavazky celkem 6 384 12 163 13 041 0 31588
Cista rozvahové pozice -1 462 -9 4147 20 2 696
Ménovy forward 5500 0 -3992 0 1508
Cistd mé&nova pozice 4038 -9 155 20 4204

(g) Urokové riziko penéznich tokd a realné hodnoty

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze GroCena aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo terminy zmény
urokovych sazeb. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu
Upravy jednotlivych typl urokovych sazeb, predevsim LIBOR, EURIBOR a pfipadné PRIBOR. Aktivity v oblasti fizenf Urokového rizika
maji za cil minimalizovat citlivost Banky na zmény drokovych sazeb.

PFi ziskavani zdrojd Banky formou vydavani dluhopist a syndikovanych uvérd voli Banka v souladu se strategif fizeni rizik schvalenou
predstavenstvem takovou strukturu zdrojd, aby nedochazelo k vyraznym rozdilim mezi duraci Urokové citlivych aktiv a zavazkd.

Urokové derivaty jsou pouzivany ke snizovani nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto transakce jsou uzavirany
v souladu se strategif fizeni Urokového rizika schvalenou Komisi pro fizeni aktiv a pasiv tak, aby snizovaly urokové riziko Banky.

(h) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Banky a fizenf jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Banky
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném c¢asovém
horizontu.

Banka pro fizeni rizika likvidity pouziva vlastni metody pro méfeni a sledovani Cistych penéznich tokl a likvidni pozice. Rozdily mezi
pfilivem a odlivem finan¢nich prostfedkd jsou méfeny gapovou analyzou likvidity, ktera stanovuje likvidni pozice pro rlizné ¢asové
kose a kumulativni velikost gapd. Vyvoj likvidity v ménové struktufe CZK, EUR, USD a za Banku celkem je sledovan na nékolika
Urovnich chovani trhu, a to na uUrovni standardniho scénafe a 3 stresovych scénarll. Jednim z nich je i scénar simulujici krizi
likvidity. Dostatecnda uroven likvidity je usmérfiovana soustavou limitd a je fizena za pomoci bilan¢nich (napf. emise dluhopist,
pfijaté avéry) a mimobilan¢nich obchodd (FX swapy, ménové Grokové swapy). Banka ma dale stanovenu soustavu ukazatell
likvidity, jimiz fidi strukturu aktiv, zavazk( a podrozvahovych polozek, tj. pfedevsim pozadovanou skladbu zdroji v ndvaznosti
na strukturu poskytnutych uvérd, uvérovych pfislibl a vydanych zaruk, minimalni objemy rychle likvidnich aktiv a likvidni rezervy.
Podle aktudlniho vyvoje rizika likvidity, finan¢nich trhd atd. Banka pravidelné pfehodnocuje plan ziskavani zdrojd.

Soulad a fizeny nesoulad terminG splatnosti a Urokovych sazeb aktiv a zdvazkd ma pro vedeni Banky zasadni vyznam. Pro banky
neni v této oblasti obvykly Gplny soulad splatnosti vzhledem k typdm a nejistym splatnostem urcitych transakci. Splatnost aktiv
a zévazkl a schopnost nahradit s vynaloZzenim pfijatelnych néklad Grocené zavazky pfi splatnosti jsou vyznamnym faktorem
pro posouzeni likvidity Banky a miry, v niZ je vystavena zménam urokovych sazeb a ménovych kurzd.

Pozadavky na likviditu z dlvodu plnénf ze zaruk a pohotovostnich akreditivl jsou podstatné nizsi nez vyse daného pfislibu, protoze
Banka zpravidla nepredpoklada, Ze treti strana bude Cerpat prostredky z takovéto smlouvy. Celkové necerpand c¢astka smluvnich
prislibl k poskytnuti Uvérl se nemusi nezbytné rovnat potrebé prostfedkl v budoucnosti, vzhledem k tomu, Ze fada téchto pfislibl
vyprsi nebo bude ukoncena, aniz by byla Cerpana. Pokud by k tomu vsak doslo, Banka muUze pouzit rychle dostupné zdroje
z pfijatych prisliba avérd nebo protizaruk.

Finan¢ni krize

Banka ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani, které sestavaji z vydanych dluhopisd, bilateralnich nebo klubovych tvéra
z domaciho i mezinarodnich financ¢nich trhd a ostatnich vkladd pfijatych od bank a klientd. Tato diverzifikace dava Bance
flexibilitu ve volbé poptavanych zdrojd a banka tak nenfi zavisla na jednom zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuje riziko
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likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovani. Banka dale drzi v souladu se svou strategii fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Banka chape financni krizi jako krizi divéry a nedostatku stfednédobé a dlouhodobé likvidity. Z toho dlvodu pravidelné ovéfuje
spolehlivost smluvné zajisténych zaloznich zdrojd, které mdze vyuzit v pfipadé vypadku likvidity na finan¢nim trhu. Pristup Banky

ke zdrojim na finan¢nim trhu se od vypuknuti krize nezménil, stéle je investory vnimana jako spolehlivy partner. Banka mé dostatek

likvidity na pokryti svych zavazk(, k zadnému omezeni svych obchodnich aktivit nepfistoupila. Kvili nepfiznivému vyvoji kreditnich
marzi Banka pribézné prehodnocuje strukturu ziskavanych zdrojd tak, aby dopady krize do hospodareni Banky byly minimalni.

Splatnost nederivatovych zavazku

K 31. prosinci 2008 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Zavazky

Zavazky vaci bankam 185 28 4373 4 039 0 8624

Zavazky vaci klientim 1888 285 71 252 145 2 642

Emitované dluhopisy 104 135 8 007 17 796 6 554 32 596

Zavazky celkem 2177 448 12 451 22 087 6 699 43 862

Uvérové prisliby 3531 3515 7 240 6 386 0 20672

K 31. prosinci 2007

Zavazky

Zavazky vaci bankam 387 0 1725 2217 2 075 6 404

Zavazky vaci klientm 1140 57 88 701 79 2 065

Emitované dluhopisy 0 52 3895 17116 6761 27 824

Zavazky celkem 1527 109 5708 20 034 8915 36 293

Uvérové prisliby 3282 3481 7 351 4 580 0 18 694

Splatnost derivatovych zavazku

Skupina derivatd vyporadavanych v ¢isté hodnoté zahrnuje zavazky z Grokovych swapd.

K 31. prosinci 2008 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésict 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty k obchodovanf 0 -1 1 -5 -1 -6

Derivaty zajistovaci -15 13 -122 -760 16 -868

K 31. prosinci 2007

Derivaty zajistovaci -19 0 23 -17 0 -13

Skupina derivatl vyporadavanych v hrubé hodnoté sestava z ménovych swapl, ménovych forwardl a z ménové Urokovych swapu.

Ménové a ménové Urokové derivaty v portfoliu banky jsou klasifikovany jako k obchodovani.

K 31. prosinci 2008 Do 1 mésice 1 -3 mésice 3 — 12 mésict 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty k obchodovani

Ménové derivaty

- odliv 0 -970 0 -263 0 -1233

- priliv 0 965 0 265 0 1230

Urokové ménové derivaty

- odliv 0 -30 -89 -4.102 0 -4.222

- priliv 0 50 153 5608 0 5810

Celkovy odliv 0 -1 000 -89 -4 366 0 -5 455

Celkovy pfiliv 0 1015 153 5873 0 7 040
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K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty k obchodovani

Ménové derivaty

- odliv 27 0 0 685 0 712
- priliv 27 0 0 686 0 713
Urokové ménové derivaty

- odliv 0 47 142 4283 0 4472
- pfiliv 0 57 172 5851 0 6 080
Celkovy odliv 27 47 142 4968 0 5184
Celkovy priliv 27 57 172 6 537 0 6793

(i) Redlné hodnoty financ¢nich aktiv a zavazkd

Nasledujici tabulka uvadi Gcetni hodnoty a redlné hodnoty financnich aktiv a zavazk(, které nejsou uvedeny v rozvaze Banky
v redlné hodnoté. Redlna hodnota zahrnuje ocekavané budouci ztraty, zatimco Gc¢etni hodnota (nabéhlad hodnota a souvisejici
znehodnoceni) obsahuje pouze ztraty vzniklé k rozvahovému dni.

Ucetni hodnota Reélnd hodnota
2008 2007 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 9 869 11223 9761 11 307
Pohledavky za klienty 27 220 17 671 25018 17 965
Cenné papiry drzené do splatnost 1723 2610 1607 2 605
Finan¢ni zavazky
Zavazky vaci bankam 8 105 5911 7942 5837
Zavazky vaci klientdm 2 636 1985 2764 1985
Emitované dluhopisy 28 475 23455 29095 24 071
Poskytnuté uvérové pfisliby 20672 18 694 4 9

Pohledavky za bankami

Pohledavky za ostatnimi bankami zahrnuji mezibankovni vklady a jiné pohledavky za bankami. Realna hodnota vkladd s pohyblivou
urokovou mirou a jednodennich vkladl se rovna jejich Gcetni hodnoté. Odhadovana realna hodnota pevnych Urocenych vkladd je
urcovana na zakladé diskontovanych penéznich tokl na zakladé bézné vynosové kfivky pro pfislusSnou zbytkovou splatnost.

Pohledavky za klienty a cenné papiry drzené do splatnosti

Odhadovanéa realnd hodnota pajcek, Gvérl a cennych papirl drzenych do splatnosti predstavuje diskontovanou hodnotu
predpokladanych budoucich penéznich tokl. Ocekavané penézni toky jsou diskontovany s pouzitim Urokovych sazeb béznych
pro Uvéry a cenné papiry s podobnym Uvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohlednénim uUvérovych marzi pfislusného
finan¢niho nastroje na konci roku vetné existujicich Gvérovych zabezpeceni.

Zavazky vaci bankdm a klientim

Odhadovana redlna hodnota vkladd s neuvedenou splatnosti véetné netroc¢enych vkladl je ¢astka splatna na pozadani.

Odhadovana redlna hodnota pevné Urocenych vkladl a ostatnich vypUjcek, pro které nejsou kdtovany trzni ceny, je zalozena na
diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim bézné vynosové kivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.
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Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl

Pro zavazky z emitovanych dluhovych cennych papir se pouzivd model diskontovanych penéznich tokd na zakladé bézné vynosové
krivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

(j) Rizeni kapitalu

Cilem Banky v otazce fizeni kapitélu je vyhovét regulatornim pozadavkim v oblasti kapitalové pfimérenosti a udrZzovat dostate¢ny
kapital k podpore rozvoje podporeného financovani poskytovaného ve smyslu zékona ¢. 58/1995 Sb.

Informace o kapitalu a regulatorni kapitalové primérenosti jsou denné k dispozici vedeni Banky. Povinné informace o kapitalové
primérenosti jsou vykazovéany Ceské narodni bance pravidelné mési¢né.

V roce 2007 vstoupila v platnost nové regulatorni pravidla stanovena zdkonem o bankach a konkretizovana vyhlaskou Ceské
narodni banky o pravidlech obezfetného podnikani bank, implementujici novy kapitalovy koncept oznacovany jako Basel Il do na-
rodni legislativy.

Podle nového kapitalového konceptu Banka postupuje od 1. ledna 2008 (v roce 2007 vyuzila moznosti pfechodného obdobi
a postupovala podle dosavadnich pravidel kapitalové priméfenosti platnych prede dnem Gcinnosti vyhlasky CNB).

Pro vypocet kapitalového pozadavku k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia, tj. pro vypocet rizikové vazenych expozic, pouziva
Banka standardizovany pfistup zaloZeny na externim ratingu. Rizikova vaha expozice vychazi z kategorie expozic a Uvérové kvality.
Uvérové kvalita je ur¢ena na zakladé externiho ratingu, ktery byl stanoven ratingovou agenturou zapsanou na seznamu agentur pro
Gvérové hodnoceni vedeném pro tyto U¢ely CNB nebo exportni Gvérovou agenturou. Kategorie expozic a rizikové vahy pFi pouzivani
standardizovaného pristupu definuje vyhlaska CNB.

PFi vypoctu rizikové vazenych expozic Banka zohledruje také techniky snizovani Uvérového rizika, kterymi jsou majetkové zajistén{
(kolateral) a osobni zajisténi expozic (zejména zaruky a ruceni).

Banky jsou povinné udrzovat kapital minimalné ve vysi odpovidajici souctu jednotlivych kapitalovych pozadavka ke kryti tvérového,
trzniho a operac¢niho rizika. Pro vyjadfeni regulatorni kapitalové pfiméfenosti v procentech se pouziva ukazatel kapitalové
primérenosti, ktery se rovna 8 % z podilu, v jeho? ¢itateli je vlastni kapitadl Banky a ve jmenovateli soucet jednotlivych kapitalovych
pozadavk.

Kapitalova priméfenost Banky se v roce 2008 pohybovala vyrazné nad minimalni hranici stanovenou ukazatelem kapitalové
pfiméfenosti.

Struktura regulatorniho kapitalu vychazi predevsim z upsaného a splaceného zakladniho jméni od akcionarl Banky, zakonnych
rezervnich fondl a fond0 tvofenych ze zisku Banky (slozka Tier 1).

K napliovani zdkonné povinnosti v oblasti planovani a pribézného udrzovani vnitfné stanoveného kapitalu ve vysi, strukture
a rozlozeni tak, aby byla dostatecné pokryta rizika, kterym Banka je nebo by mohla byt vystavena, Banka vytvofila od 1. ledna 2008
systém vnitfné stanoveného kapitalu (SVSK). Metody pro vyhodnocovani a méfeni jednotlivych rizik podstupovanych Bankou
v ramci SVSK, které Banka v ndvaznosti na svdj rizikovy profil pouziva, schvaluje predstavenstvo. Vnitfné stanoveny kapitél je
dostatec¢ny pro pokryti veskerych rizik podstupovanych Bankou.
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NiZze uvedena tabulka ukazuje strukturu regulatorniho kapitalu a ukazatel kapitélové prfimérenosti k 31. prosinci daného roku:

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢

Pavodni kapitdl (Tier 1)
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku 2 000 1 850
Povinné rezervni fondy 370 370
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 447 337
Nerozdéleny zisk 122 37
Odcitatelné polozky: nehmotny majetek jiny nez goodwill -7 -10
Pavodni kapital (Tier 1) celkem 2932 2 584
Dodatkovy kapital (Tier 2) celkem 0 0
Regulatorni kapital celkem 2932 2584
Rizikové vazené expozice (Basel Il)
Rozvahové pozice 5670
Podrozvahové pozice 2741
Derivaty 297

8708
Rizikové vazena aktiva (Basel I)
Rozvahova aktiva investi¢niho portfolia 3863
Uvérové ekvivalenty podrozvahovych aktiv investi¢niho portfolia 1333
Rizikové vazena aktiva celkem 5196
Ostatni kapitalové pozadavky 46 19
Kapitalova primérenost 31,58 49,55

(k) Globalni finan¢ni krize

Pokracujici globalni finan¢ni krize, kterd zapocala v pribéhu roku 2007, vedla kromé jiného k nizké drovni obchodovani na
kapitalovém trhu, snizeni likvidity v bankovnim sektoru a ke zvyseni mezibankovnich drokovych mér a velmi vysoké nestabilité na
kapitalovych trzich. Nejistota na globalnich financnich trzich vedla také k bankrotu bank a statni pomoci bankdm v USA, zapadni
Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se ukazuje, je nemozné predvidat dopady soucasné financni krize a chranit se proti nim.

4 // DULEZITE UCETNi ODHADY A VYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNiCH POSTUPU

Banka c¢ini odhady a usudky, které ovliviiuji vykdzané ¢astky aktiv a zavazkd. Tyto odhady a Usudky jsou priibézné vyhodnocovany
a jsou zaloZeny na minulych zkusenostech a dalsich faktorech, vcetné ocekavani budoucich udélosti, které Banka povazuje za
soucasnych podminek za pfimérené.

(a) Ztraty ze znehodnoceni tvéru

Banka kromé individualniho posuzovani svych pohledavek zkouma i své Uvérové portfolio za Ucelem stanoveni znehodnocent,
a to nejméné kazdé Ctvrtleti. KdyZz Banka urCuje, zda zalctuje do vykazu zisku a ztraty ztratu plynouci ze znehodnoceni Uvér(,
posuzuje, do jaké miry ma k dispozici pozorovatelna data, kterad by indikovala méfitelny pokles oc¢ekavanych budoucich plateb
a pro znehodnocené Uvéry odhaduje ocekdvané penézni toky a jejich nacasovani. Tato data mohou zahrnovat informace o zméné
platebni morélky dluznikd Banky nebo o zméné narodnich ¢i mistnich hospodarskych podminek, které souvisi s nesplacenim v ramci
zkoumanych Gvérd. Banka pro Ucely planovani budoucich plateb pouzivé odhady ucinéné na zakladé minulych zkusenosti se ztratami
pro aktiva s Gvérovymi charakteristikami a objektivni dikazy o znehodnoceni Gvérd. Metodologie a predpoklady pro odhad jak ¢astek,
tak nacasovani budoucich plateb jsou aktualizovany s cilem snizit rozdily mezi odhadem ztraty a skute¢nou ztratou.
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(b) Statni dotace

Vykazovani naroku na statni dotaci bylo s ohledem na podstatu Zakona ¢. 58/1995 Sb., jehoZ zamérem je cilend podpora ¢eského
vyvozu a nikoliv podpora Banky z titulu jejiho vlastnictvi statem, posouzeno podle IAS 20 jako dotace k nahradé ¢asti nakladd
a nikoli jako transakce s vlastnikem s dopadem na vlastni kapital.

(c) Dané z pfijmu

Banka je zdariovana dani z prijm( v Ceské republice. Banka vykazuje zavazky ve vysi o¢ekavanych dafiovych vymér( na zakladé
odhadu vymérené vyse. Pokud se kone¢nd dariova povinnost lisi od plvodné ocekavanych castek, tyto rozdily maji dopad na dariovy

naklad a odloZenou dari v obdobi, kdy doslo k vyméreni.

Finan¢ni Urady jsou opravnény provést kontrolu Gcetnich zdznamd kdykoliv v prabéhu tfi let nasledujicich po datu skonceni

zdafiovaciho obdobi a v ndvaznosti na to mohou dodate¢né vyméfit dan z pfijmu a penale.

5 // OBORY PODNIKANI

Zemépisné segmenty k 31. prosinci 2008 a 2007 jsou analyzovany v poznamce 3(c) a jsou povazovany za primarni segment.
Cinnost Banky je homogenni a predstavuje pouze obor vyvozniho financovan.

6 // CISTY VYNOS Z UROKU

2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

- Uroky z pohledévek za centrélni bankou - repo 4 5
- Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani 0 1
- Uroky z realizovatelnych finané¢nich aktiv - z cennych papirii 39 26
- Uroky z Gvér( a jinych pohledavek 1533 1299
- - Uroky z GvérG a pohledavek 1549 1312
- - - Uroky z avérd 1339 1104
- - - - Uroky z Gvér( Gvérovym institucim 276 388
- - - - Uroky z Gvérd jinym klienttm 1063 716
- - - Uroky z ostatnich pohledavek 210 208
- - - - Uroky z mezibankovnich depozit 208 207
- - - - Uroky z b&znych Gc¢td u ostatnich bank 2 1
- - Vynosy z Urokl z neobchodovatelnych cennych papirQ 9 37
- - Umoftovani redlné hodnoty zajistovanych tvérd -25 -50
- Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti - z cennych papir 101 43
- Zisk ze zajistovacich trokovych derivatl 10 6
Urokové vynosy 1687 1380
- Uroky na finan¢ni zavazky v nab&hlé hodnoté -1 559 -1294
- - Uroky na pFijaté Gvéry od Gvérovych instituci -91 -105
- - Uroky na terminované vklady -48 -47
- - Uroky na bézné ucty -9 -10
- - Uroky na mezibankovni operace s Gv&rovymi institucemi -2 -2
- - Uroky na pfijaté REPO Gvéry od Gvérovych instituci -61 -33
- - Naklady na droky z emitovanych cennych papirQ -1348 -1 097
- Zisk ze zajistovacich urokovych derivatl 39 12
- Uroky na ostatni zavazky - kolateral -34 -65
Urokové naklady -1554 -1347
Cisté urokové vynosy 133 33

Urokové vynosy za rok 2008 zahrnuiji 58 mil. K& (2007: 7 mil. K&) nabéhlych trokl nesplacenych k 31. prosinci 2008 ze znehodnocenych
aveérd.
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7 // €ISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZI

. PROSINCE 2008

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
- Poplatky a provize z operaci s finan¢nimi nastroji pro zakazniky 0 2
- Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 1 1
- Poplatky a provize z uvérovych smluv 3 0
- Poplatky a provize z platebniho styku 15 16
- Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 16 18
Vynosy z poplatk( a provizi 35 37
- Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji -2 -3
- - Poplatky na pfijaté uvéry od Uvérovych instituci -1 -2
- - Poplatek za operace s cennymi papiry -1 -1
- Poplatky a provize na ostatni sluzby -8 -7
- - Poplatky a provize na poradenstvi a konzultace -6 -5
- - Poplatky a provize za rating -2 -2
Naklady na poplatky a provize -10 -10
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 25 27
8 // REALIZOVANE ZISKY Z FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU NEVYKAZANYCH V REALNE HODNOTE DO ZISKU/ZTRAT
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 69 72
Prijata statni dotace -250 -245
Navyseni pohledavky za statnim rozpoctem 281 242
K 31. prosinci 100 69
Vynos z dotace 281 242
Vynos z operaci s cennymi papiry 6 0
Realizované zisky z financnich aktiv a zavazk( nevykazanych v redlné hodnoté do ziska/ztrat 287 242
9// ZISK Z FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU K OBCHODOVANI
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
- Zisk/ztrata z Urokovych nastrojd -2 1
- - Naklady na derivatové operace -7 -2
- - Vlynosy z derivatovych operaci 5 3
- Zisk/ztrata z ménovych nastrojd -2 92
- - Naklady na derivatové operace -204 -267
- - Vlynosy z derivatovych operaci 202 359
Zisk/ztrata z financnich aktiv a zavazkd k obchodovani celkem -4 93
10 // KURZOVE ROZDILY
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Devizové operace:
Kurzové zisky/ztraty z prepoctu cizich mén 52 -78
Kurzové zisky/ztraty z konverzi s klienty 44
Kurzové zisky/ztraty ze spotovych operaci -6
Kurzové rozdily celkem 57 -40
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11 // PROVOZNi NAKLADY

Poznédmka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
- Naklady na zaméstnance -140 -116
- - Mzdy a odmény -105 -82
- - Naklady na socidlni a zdravotni pojisténi -27 -29
- - Ostatni naklady na zaméstnance -8 -5
- Ostatni vieobecné spravni naklady -62 -60
- - Spravni naklady -46 -45
- - Operativni najem -16 -15
- Odpisy -20 -21
- - Odpisy softwaru 18 -1 -15
- - Odpisy dlouhodobého majetku -9 -6
- Tvorba rezerv 23 -12 -5
- Ostatni -8 -3
Provozni naklady celkem -242 -205
Primérny evidencni pocet zaméstnancl Banky v roce 2008 byl 122 (2007: 116).
12 // DAN Z PRIJIMU
Dariovy naklad ze zisku Banky pred zdanénim muUze byt analyzovan nasledovné:
Poznamka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Splatna dan z pfijmu 57 23
OdloZena dan 24 -15 47
Dan z prijmU 42 70
Zisk pred zdanénim 237 150
Ocekavana dan 21% (2007: 24%) 50 36
Dopad snizeni dafiové sazby (2008: 21%; 2009: 20%) 2
Darfiové neuznatelné naklady 34
Dariové neuznatelné vynosy -16 0
Ostatni -2
Dani z pfijmi 42 70

Daniové neuznatelné naklady a danové neuznatelné vynosy zahrnuji pfedevsim tvorbu a rozpusténi trvale dariové neuznatelnych
opravnych poloZek k pohledavkam za klienty ve vysi 13 mil. K¢ (rozpusténi opravnych polozek) v roce 2008 (2007: tvorba opravnych

polozek ve vysi 34 mil. K¢).

13 // ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY UVERU

Poznédmka 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam za klienty -139 -208
Pouziti opravnych polozek k pohledavkam za klienty 15 63 524
Odepsané pohledévky za klienty 0 -317
Vynosy z odepsanych pohledavek za klienty a pfijaté pojistné pinénf 57 1
Ztraty ze snizeni hodnoty uvéru -19 0
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14 // POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNI BANKY

PROSINCE 2008

Poznadmka 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

Reverzni repo operace zahrnuté v hotovostnich ekvivalentech 400 0
Povinné minimalni rezervy u centraini banky 42 7
Hotovost a vklady u centralni banky 28 442 7

Vyse povinnych minimalnich rezerv je stanovena jako 2 % z hodnoty zavazk({ Banky vici nebankovnim subjektlm, jejichz splatnost
neprevysuje 2 roky, vykazanych k ultimu kalendarniho mésice, ktery o jeden mésic pfedchazi mésic, v némz zacina udrzovaci
obdobi. Tento limit je pak platny pro pramérny dennf zlistatek u CNB pro stanovené udrzovaci obdobi. Tento limit Banka v roce 2008
ani 2007 neprekrocila. Tyto prostiedky vsak jsou denné k dispozici a tudiZ jsou zahrnuty mezi hotovost a hotovostni ekvivalenty

(viz poznamka 28).

15 // UVERY A JINE POHLEDAVKY

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
- Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 410 101
- - Emitované dvérovymi institucemi 410 101
- Pohledavky 36 696 28 856
- - Pohledavky vici Gvérovym institucim 9459 11122
- - Pohledavky vici osobam jinym nez Gvérovym institucim 27 220 17 671
- - Ostatni pohledavky sektorové neclenéné 17 63
Uvéry a jiné pohledavky celkem 37 106 28 957
Zbytkova splatnost:
- Uvéry a jiné pohledavky kratkodobé 6 620 9343
- Uvéry a jiné pohledavky dlouhodobé 30 486 19614
Pohledavky za Gvérovymi institucemi
Poznadmka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Bézné Ucty u ostatnich Uvérovych instituci 61 43
Vklady u ostatnich Gvérovych instituci splatné do 3 mésicl 3 806 3775
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 28 3867 3818
Vklady u ostatnich Uvérovych instituci splatné za vice nez 3 mésice 419 1111
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 410 101
Uvéry a jiné pohledavky za ostatnimi Gvérovymi institucemi 5173 6 193
Pohledavky za bankami 9 869 11223
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za bankami kratkodobé 4 457 6 693
Pohledavky za bankami dlouhodobé 5412 4530
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Pohledavky za jinymi klienty

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Uvéry firemnim klienttim:
Predexportni 2347 1786
Exportni 18 097 10 417
Investi¢ni 6275 4751
Provozni 596 589
Z plnéni ze zaruk 5 5
Odkup pohledavek 122 262
27 442 17 810
Opravna polozka k pohledavkam za klienty -222 -139
Pohledavky za klienty 27 220 17 671
Zbytkové splatnost:
Pohledavky za klienty kratkodobé 2 146 2 587
Pohledavky za klienty dlouhodobé 25074 15 084
Opravné polozky k pohledavkam za jinymi klienty
Pohyb opravnych polozek k pohledavkam za klienty je analyzovéan nasledovné:
Poznamka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 139 457
Tvorba opravnych polozek 13 139 208
Pouziti opravnych polozek na odpis pohledavek -1 -318
Rozpusténi pro nepotfebnost -62 -207
Cisty pohyb opravnych polozek 76 -317
Kurzové rozdily 7 -1
K 31. prosinci 222 139
Pohledavky sektorové neclenéné
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Pohledavky z titulu refundace plvodnich nékladd 12 58
PGjcky zaméstnanclm ze sociadlniho fondu 1 1
Pohledavka z pojistného EGAP 1 1
Sluzby spojené s najmem (EGAP) 3 3
Pohledavky sektorové nec¢lenéné 17 63
Zbytkova splatnost:
Pohledavky sektorové neclenéné kratkodobé 17 63

Banka netvofila Zadné opravné polozky k sektorové neclenénym pohledavkam.

16 // FINANCNI DERIVATY

Banka pouziva k obchodovani a zajistovani tyto financni derivaty:

Ménové forwardy predstavuji sménu jedné mény za jinou ménu k ur¢itému pevné stanovenému okamziku v budoucnosti v kurzu

stanoveném v den uzavieni smlouvy.

Ménové a Urokové swapy jsou zavazky sménit jeden typ penézniho toku za jiny. Vysledkem swapu je ekonomicka sména mén nebo

urokovych mér (napf. pevnou Urokovou sazbu za pohyblivou) nebo jejich kombinace (napf. ménové Urokovy swap). Kromé urcitych

ptipadd ménovych swapl nedochazi ke sméné jistiny. Uvérové riziko Banky predstavuji potencialnf naklady na nahradu swapového
obchodu jinym obdobnym obchodem, pokud protistrana nedostoji svym zavazk(m. Banka pribézné sleduje Uroveri Gvérového

rizika. Pro sledovani miry dvérového rizika Banka hodnoti své protistrany s pouzitim stejnych metod jako pfi pdjckach.
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Jmenovitd hodnota urcitého typu finan¢niho nastroje je zakladnou pro porovnani s ostatnimi rozvahovymi nastroji, ale nutné
nepredstavuje vysi penéznich tokd nebo soucasnou trzni hodnotu nastroje, a proto nepfedstavuje vysi Uvérového nebo cenového
rizika, kterému je Banka vystavena. Finan¢ni derivaty se stavaji pfiznivymi (pohledavkami) nebo nepfiznivymi (zavazky) nasledkem
vykyvl trznich Urokovych mér a ménovych kurzl ve vazbé na jejich podminky.

Souhrnné smluvni nebo nominalini hodnoty drzenych finan¢nich derivatd a mira, v niz financni derivaty nabyvaji pfiznivych nebo

neptiznivych hodnot zplsobuji, Ze souhrnné realné hodnoty finan¢nich derivatd mohou v ¢ase vyrazné kolisat. Realné a nominalni
hodnoty drzenych finan¢nich derivatd jsou vykazany v nasledujici tabulce.

Derivaty celkem

Nominalni hodnota Redlna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2008
Derivéaty k obchodovani 7145 5688 1478 21
Derivaty zajistovaci 26 150 26 150 61 1111
Derivaty celkem 33295 31838 1539 1132
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 965 970 7 13
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 6 180 4718 1471 8
Derivaty zajistovaci kratkodobé 967 967 33 0
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 25183 25183 28 1111
31. prosince 2007
Derivaty k obchodovani 6 264 4755 1508 0
Derivaty zajistovaci 16 658 16 658 181 76
Derivaty celkem 22922 21413 1689 76
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 27 27 1
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 6 237 4728 1507
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 16 658 16 658 181 76
Derivaty k obchodovani
Nominalni hodnota Redlna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2008
Ménové derivaty
Ménové swapy 275 280
Forward 1220 1218 12 10
Urokové derivaty
Urokové swapy 150 150 4
Cross-currency urokové swapy 5500 4 040 1462
Derivaty k obchodovani celkem 7 145 5688 1478 21

31. prosince 2007

Ménové derivaty

Forward 714 712 1 0
Urokové derivaty

Urokové swapy 50 50 1
Ménové Urokové swapy 5500 3993 1506
Derivaty k obchodovani celkem 6 264 4755 1508

Banka provadi transakce s Urokovymi a ménovymi derivaty pfedevsim s ostatnimi finan¢nimi institucemi.
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Derivaty k zajisténi realné hodnoty

V souladu se strategii v oblasti fizenf Grokové struktury aktiv a pasiv Banka uzavrela v roce 2005 dva, v roce 2007 tfi a v roce 2008
jeden urokovy swap, kterymi zajistuje redlnou hodnotu ¢asti Urokovych plateb z emitovanych cennych papird v CZK a USD a ¢asti
urokovych plateb poskytnutého Gvéru v EUR (prevadi fixni Urokové platby na variabilnf).

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovida pozadavku standardu IAS 39.

Nominalni hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2008
Urokové derivaty
Urokové swapy 4 340 4 340 61 8
Derivaty zajistovaci celkem 4340 4340 61
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 3269 3269 26 26
Derivaty zajistovaci celkem 3269 3269 26 26

Derivaty k zajisténi penéznich tok

V roce 2006 a nasledné v roce 2007 sjednala Banka celkem devét Urokovych forward starting swapl k zajisténi penéznich tok
z budoucich zavazkd Banky (obnovitelné revolvingové variabilné Urocené pljcky a planované emise dluhopist s proménlivym
kupdnem). Déle v roce 2007 Banka uzavrela Urokovy swap k zajisténi penéznich tokd pfijaté pujcky. V roce 2008 sjednala Banka

dvanéact dalsich drokovych swapd k zajisténi penéznich tokl. Urokovymi swapy Banka prevadi variabilni tUrokové platby zdrojd
na fixni a zajistuje tak penézni toky z finan¢nich zavazkd Banky.

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovida pozadavku standardu IAS 39. Efektivni ¢ast zmény
readlné hodnoty zajistovacich urokovych swapt se vykazuje ve vlastnim kapitalu. Banka nevykézala k 31. prosinci 2008 zisk nebo

ztratu souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi.

Nominalni hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2008
Urokové derivaty
Urokové swapy 21810 21810 0 1103
Derivaty zajistovaci celkem 21810 21810 0 1103
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 13389 13 389 155 50
Derivaty zajistovaci celkem 13 389 13389 155 50

80



CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // PRILOHA UCETNI ZAVERKY // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Nominalni hodnota

Penézni toky

Ména Nominal Nominal Zahajeni Ukonceni
mil. K¢ mil. K¢

31. prosince 2008
Zajisténi penéznich tokd z budoucich zévazku:
Urokovy swap usD 50 968 29.4.2009 29.4.2014
Urokovy swap EUR 40 1077 29.1.2009 30.1.2017
Urokovy swap EUR 50 1347 29.1.2009 29.1.2014
Urokovy swap EUR 10 269 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap usb 25 484 26.5.2009 26.5.2011
Urokovy swap EUR 50 1347 17.8.2009 19.8.2019
Urokovy swap EUR 50 1347 15.12.2010 16.12.2013
Urokovy swa EUR 50 1347 15.4.2010 18.4.2017
Urokovy swa EUR 20 539 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap usbD 25 484 26.5.2009 26.5.2011
Urokovy swa usb 25 484 29.4.2009 29.4.2014
Urokovy swap usb 25 484 29.4.2009 29.4.2014
Urokovy swap usD 25 484 26.5.2009 26.5.2011
Urokovy swap usD 35 678 26.5.2009 26.5.2011
Zajisténi penéznich tokd z variabilné Urocenych zdroju:
Urokovy swap EUR 120 3232 23.5.2007 23.5.2014
Urokovy swap EUR 50 1347 23.8.2007 25.8.2014
Urokovy swap EUR 49 1320 14.6.2007 14.6.2012
Urokovy swap EUR 50 1347 13.6.2008 13.6.2013
Urokovy swap EUR 50 1347 15.9.2008 17.9.2012
Urokovy swap EUR 50 1347 15.9.2008 15.9.2011
Urokovy swap EUR 20 539 15.9.2008 15.9.2011
31. prosince 2007
Zajisténi penéznich tokd z budoucich zavazku:
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2013
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2012
Urokovy swap usb 50 904 26.5.2009 27.5.2014
Urokovy swap EUR 40 1 065 29.1.2009 30.1.2017
Urokovy swap EUR 50 1331 29.1.2009 29.1.2014
Urokovy swap EUR 10 266 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2011
Zajisténi penéznich tokd z variabilné Urocenych zdroju:
Urokovy swap EUR 120 3195 23.5.2007 23.5.2014
Urokovy swap EUR 50 1331 23.8.2007 25.8.2014
Urokovy swap EUR 49 1304 14.6.2007 14.6.2012
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17 // REALIZOVATELNA FINANCNi AKTIVA A FINANCNI INVESTICE DRZENE DO SPLATNOSTI

Realizovatelna finan¢ni aktiva a finan¢nfi investice drzené do splatnosti jsou v podminkach Banky reprezentovéany pouze portfoliem
investi¢nich cennych papird. Investi¢ni cenné papiry jsou dluhové cenné papiry s fixnim nebo variabilnim kuponem emitované
Ministerstvem financi CR, resp. pravnickymi osobami hodnocenymi zahrani¢ni ratingovou agenturou v investi¢nim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti
Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Cenné papiry realizovatelné

- kétované 1157 374 0 0 0 0 1157 324 0 50
- nekoétované 128 437 0 0 0 30 79 303 49 104
1285 811 0 0 30 1236 627 49 154
Cenné papiry drzené do splatnosti
- kotované 266 1166 0 733 0 266 433 0 0
- nekoétované 108 110 0 0 0 108 55 0 55
374 1276 0 733 0 374 488 0 55
Celkem investi¢ni cenné papiry 1659 2087 0 733 0 30 1610 1115 49 209
Cenné papiry v REPU - drzené do splatnosti
- nekodtované 1349 1334 0 0 0 667 1349 667 0 0
1349 1334 0 0 0 667 1349 667 0
Zastavena aktiva celkem 1349 1334 0 0 0 667 1349 667 0 0
Zastavena aktiva predstavuji cenné papiry ve standardnich repo operacich.
Clenéni dle obchodovatelnosti
Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Zbytkova splatnost:

Cenné papiry realizovatelné

- kratkodobé 138 151 0 0 0 0 138 151 0 0
- dlouhodobé 1147 660 0 0 0 30 1098 476 49 154
Cenné papiry drzené do splatnosti

- kratkodobé 53 1166 0 733 0 0 53 433 0 0
- dlouhodobé 321 110 0 0 0 0 321 55 0 55
Cenné papiry v REPU - drzené do splatnosti

- dlouhodobé 1349 1334 0 0 0 667 1349 667 0 0

V roce 2008 a v roce 2007 nedoslo ke znehodnoceni investi¢nich cennych papirQ.
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18 // DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

ROK KONCICI 31.

PROSINCE 2008

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Software
K 1. lednu
Pofizovaci cena 92 85
Opravky -82 -68
ZUstatkova hodnota 10 17
Rok koncici 31. prosince
Pocatecni zUstatkova hodnota 10 17
Prirdstky 8 7
Odpisy -1 -14
Konecna zlstatkova hodnota 7 10
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 100 92
Opravky -93 -82
Zlstatkova hodnota 7 10
19 // DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Budovy Kancelafské vybaveni Motorova vozidla ~ Nedokoncené investice Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 53 5 3 61
Opravky -48 -3 -51
ZGstatkova hodnota 5 2 10
Rok kon¢ici 31. prosince 2007
Pocatecni zlstatkova hodnota 0 2 3 10
Prirastky 0 8 17
Ubytky/pFevody 0 -10 0 0 -10
Cist4d zména opravek 0 - 0 3
Konecna zlstatkova hodnota 0 7 2 1 20
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 51 6 11 68
Opravky -44 -4 0 -48
ZGstatkova hodnota 7 2 11 20
Rok kon¢ici 31. prosince 2008
Pocatecni zlstatkova hodnota 0 7 11 20
Prirastky 0 1M1 3 16
Ubytky/pFevody 0 -10 - -13 -24
Cistd zména opravek 0 2 0 2
Konecna zlstatkova hodnota 0 10 1 14
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 52 7 1 60
Opravky -42 -4 0 -46
ZUstatkové hodnota 10 3 1 14
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20 // OSTATNI AKTIVA
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Pohledavka z titulu pojistného plnéni od EGAP 0 78
Pohledavka z titulu zaplacenych sluzeb k obchodnim pfipadtim od klientd 17 0
Pohledavky z titulu statni dotace 100 69
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 23 32
Ostatni pohledavky 0 1
140 180

Zbytkova splatnost:

Ostatni aktiva kratkodoba 140 166
Ostatni aktiva dlouhodoba 0 14

Banka nevykazala béhem roku 2008 7adné nové pohledavky z titulu pojistného plnéni od EGAP vyplyvajici z pojistnych udalostf
(2007: 0 mil. K¢). Tyto pohledavky se uhrazuji po splnéni vSech odkladacich podminek.

21 // FINANENi ZAVAZKY V NABEHLE HODNOTE

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
- Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 10771 7 964
- - Vklady a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté vici uvérovym institucim 8 105 5911
- - Vklady a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté vici jinym osobam nez Gvérovym institucim 2 636 1985
- - Ostatni finan¢nf zavazky v nabéhlé hodnoté sektorové neclenéné 30 68
- Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 28 475 23 455
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté celkem 39 246 31419
Zbytkova splatnost:
- Kratkodobé zavazky v nabéhlé hodnoté 15 382 7 662
- Dlouhodobé zavazkyv nabéhlé hodnoté 23 864 23757
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté vici uvérovym institucim
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté vklady
- pevné urokové sazby 309 516
- proménné Urokové sazby 1578 1486
1887 2002
Vypujcky
- pevné urokové sazby 6218 3909
6218 3909
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté k uvérovym institucim celkem 8 105 5911
Zbytkova splatnost:
Krétkodobé zavazky vici bankam 6 076 3622
Dlouhodobé zavazky vici bankam 2 029 2289
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Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté vicdi jinym klientdm

Vézané Ucty jsou vklady od klientd Banky jako forma penézniho zajisténi poskytnutych Gvérd.

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Bézneé ucty
- pevné urokové sazby 242 136
- nedrocené vklady 386 413
628 549
Terminové vklady
- pevné urokové sazby 1530 623
- proménné Urokové sazby 0 54
1530 677
Vazané ucty
- proménné Urokové sazby 446 744
446 744
Ostatni kratkodobé zavazky
- pevné urokové sazby 22 3
- neurocené zavazky 10 12
32 15
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientdm celkem 2636 1985
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky vici klientdm 2 269 1248
Dlouhodobé zavazky vici klientim 367 737
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté sektorové neclenéné
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Razni véritelé z titulu ndkupu majetku 2 7
Splatné pojistné EGAPu 3 46
Fond pojisténi vkladl 2 1
Pravni sluzby 4 0
Ostatni véritelé 2 0
Zavazky ze sociélnich nakladd 2 2
Zavazky k zaméstnanciim 9 7
Zuctovani s organy socialniho zabezpeceni a zdravotnimi pojistovnami 3 4
Zuctovani se statnim rozpoctem 3 1
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté sektorové neclenéné celkem 30 68
Zbytkova splatnost:
Ostatni aktiva kratkodoba 30 68
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Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté z emitovanych dluhovych cennych papirt

Ména Vydéno Splatnost druh sazby 31. prosince 2008 31. prosince 2007
mil. K¢ % mil. K¢ %
CZK 11. ¢ervence 2000 11. ¢ervence 2010 FIX 5697 6,950 5 645 6,950
usb 24. kvétna 2002 24. kvétna 2009 FIX 7 007 5,750 6519 5,750
usb 5. listopadu 2003 5. listopadu 2008 FIX 0 0,000 2724 3,750
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2016 FLOAT 3229 4,974 3204 4,674
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2014 FLOAT 1345 4,964 1335 4,664
EUR 13. srpen 2007 13. srpen 2012 FIX 1370 4,682 1354 4,682
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2012 FIX 1352 4,354 1337 4,354
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2017 FIX 1352 4,555 1337 4,555
EUR 31. ledna 2008 31.ledna 2011 FIX 2 509 3,860 0 0,000
EUR 13. ¢ervna 2008 13. ¢ervna 2013 FLOAT 1342 5,270 0 0,000
EUR 15. z&fi 2008 15. zari 2011 FLOAT 1908 5,365 0 0,000
EUR 15. zafi 2008 15. zafi 2012 FLOAT 1364 5,385 0 0,000
28 475 23 455
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky 7 007 2724
Dlouhodobé zavazky 21 468 20 731

Nekotované dluhopisy jsou dluhopisy v objemu 50 000 000 EUR vydané dne 13. srpna 2007 (splatnost 13. srpna 2012). VSechny
ostatni dluhopisy jsou kdtované.

Dluhopisy emitované v roce 2000 v objemu 5 500 000 000 K¢ jsou kotovéany na Burze cennych papirt Praha, a.s.

Dluhopisy emitované v roce 2002 v objemu 350 000 000 USD a jednotlivé emise dluhopist vydané v roce 2007 a v roce 2008 jsou

kotovany na Bourse de Luxembourg.

22 // OSTATNI ZAVAZKY

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy a vydaje pristich obdobi 17 10
- Vynosy pfistich obdobi 9 7
- Vydaje pristich obdob 8 3
Rezerva na socialni néklady 0 2
Kurzové rozdily z prepoctu spotovych operaci 2 0
Rdzni véritelé 1 16
20 28

Zbytkova splatnost:
Ostatni zavazky kratkodobé 8 22
Ostatni zavazky dlouhodobé 12 6
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23 // REZERVY NA ZAVAZKY

Poznamka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Rezerva na zaméstnanecké pozitky
K 1.lednu 5 0
Tvorba rezervy 1 5
Cerpani rezervy -4 0
K 31. prosinci 2 5
Rezerva na poskytnuté zaruky
K 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy 15 0
K 31. prosinci 15 0
Rezervy na zavazky celkem 23 17 5
Cista tvorba rezerv na zavazky 11 12 5

24 // ODLOZENA DAN

Odlozené dan z pfijma za rok 2008 (2007: ve vysi 21 %, 20% a 19%) je vypoctena s pouZzitim darnové sazby pro obdobi ocekavaného
vyuziti odlozené dané ve vysi 20% pro rok 2009 a 19% pro nasledujici roky.

Pohyb na tctu odloZené dané Ize analyzovat nasledovné:

Poznamka 2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu -23 46
Odlozené vynosy z poplatkl a provizi — zména hodnoty -1 -4
Dariové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam 16 -43
Celkové odlozena dan zauctovana do vykazu zisku a ztraty 12 15 -47
Realizovatelné cenné papiry:
- zména pfi pfecenéni zachycena v ocenovacich rozdilech 26 0 1
Zajisténi penéznich tokd:
- zména pfi pfecenéni zachycena v ocenovacich rozdilech 235 -25
- zména pfi prevodu do cistého zisku 9 2
K 31. prosinci 236 -23

Odlozené dariové pohledavky a odloZzené darové zavazky vznikly u nasledujicich poloZek:

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Odlozené dariové zavazky

Zrychlené darnové odpisy -1 0
Zajisténi penéznich tokd 0 -28
-1 -28

Odlozené danové pohledavky
Odlozené vynosy z poplatkl a provizi 4 4
Danové neuznatelnd tvorba opravné polozky k pohledavkam 16 0
Realizovatelné cenné papiry 1 1
Zajisténi penéznich tokd 216 0
237 5
Cista odlozena darova pohledavka/(zavazek) 236 -23

Odlozené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocitavaji, pokud existuje pravné vynutitelny narok na tento zapocet.
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25 // ZAKLADNIi KAPITAL

Podle Zakona ¢. 58/1995 Sh. musi Cesky stat vlastnit nejméné dvé tretiny akcii Banky. Akcionafska prava z tohoto podilu vykonavaji
Ctyfi ministerstva (viz poznamka 1). Ve zbyvajici vysi musi byt akcie ve vlastnictvi EGAP

Pocet akcif Nominalni hodnota akcie Nominalni hodnota celkem Podil
ks mil. K¢ mil. K¢ %
31. prosince 2008
Cesky stat 500 1 500
Cesky stat 100 10 1 000
Cesky stat celkem* 600 1500 75,0
EGAP 50 10 500 25,0
650 2 000 100,0
31. prosince 2007
Cesky stat 350 1 350
Cesky stat 100 10 1 000
Cesky stat celkem* 450 1350 73,0
EGAP 50 10 500 27,0
500 1850 100,0

* Ministerstvo financi, Letenska 525/15, Praha 1
Ministerstvo primyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretanské nam. 101/5, Praha 1

Ministerstvo zemédélstvi, Tésnov 65/17, Praha 1

26 // REZERVNi FONDY

Zakonny rezervni fond

V souladu s obchodnim zékonikem je Banka povinna tvorit zakonny rezervni fond ze zisku nebo z pfispévkd akcionard.

Do zadkonného rezervniho fondu je pfidélovano 5 % ze zisku po zdanéni, dokud neni dosaZzeno hodnoty 20 % zéakladniho kapitalu.
Tento rezervni fond je mozné pouZit pouze na Uhradu ztrat. Zakladni kapital banky byl v roce 2008 zvy3en o 150 mil. K¢ na 2 000 mil. K¢.
Bude navrzeno doplnéni zékonného rezervniho fondu do hodnoty 20% zékladniho kapitalu z rozdéleni zisku roku 2008.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily — realizovatelné cenné papiry

Poznamka 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu -5 0
Cisté vynosy/(-) néklady ze zmén re&lné hodnoty 5 -6
Odlozena dan 24 0 1
K 31. prosinci 0 -5
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Ocenovaci rozdily — zajisténi penéznich toku

Poznamka 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 105 15
Céastka zUc¢tovana do vlastniho kapitalu -1169 122
Odlozené dan 24 235 -25
Céastka oductovana z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty -43 -9
Odlozena dan 24 9 2
K 31. prosinci -863 105

V souladu se schvalenou strategii Banka pouziva pro fizeni Urokovych rizik urokové swapy. V ddsledku aktualniho poklesu urokovych
sazeb USD a EUR dochazi v soucasné dobé ke snizeni redlné hodnoty uzavienych swapu, které se odrazi v zadporné hodnoté
ocenovacich rozdilG.

Fond vyvoznich rizik

Fond vyvoznich rizik je tvofen z nerozdéleného zisku za Ucelem kryti zvyseného ocekavaného Uvérového rizika pfi provozovani
podporeného financovani a Ize jej pouzit pouze dle zasad schvalenych predstavenstvem.

27 // POTENCIALNi ZAVAZKY A PRISLIBY

Smluvni ¢astky podrozvahovych financ¢nich nastrojl, které zavazuji Banku poskytnout klientim Gvér a pfislusné prijaté zaruky a zajis-
téni jsou nasledujici:

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Uvérové pisliby
Neplatebni zéruky *) 2 930 3578
Neodvolatelné pfisliby 20672 18 694
Poskytnuté zaruky z akreditivd 68 426
Celkem 23670 22 698
2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté zaruky
Platebni zaruky 4 366 1272
Neplatebni zaruky *) 62 111
4428 1383
Pojisténi se statni podporou 46 634 40 854
Pojisténi bez statni podpory 247 138
46 881 40 992
Prijata zajisténi
Hotovost 508 340
Cenné papiry 720 0
1228 340
Cenné papiry pfijaté pfi reverznich repo transakcich 392 0

*) Neplatebni zaruky jsou takové zaruky, ve kterych Banka v zarucni listiné ruci za spInéni jinych zavazkU ptikazce, nez je zavazek poskytnout

penézité plnéni.

Podminéna aktiva (pfijaté zaruky, zajisténi a pojisténi) jsou uvedena v hodnoté, ktera vyjadfuje Bankou ocekavané plnéni z podminénych
aktiv v pfipadé selhani dluznika a propadnuti aktiv ve prospéch Banky.
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Banka je zavazana k minimalnim budoucim platbdm z titulu plateb operativniho najmu budovy na zakladé najemni smlouvy na
dobu neurc¢itou, s dvanactimési¢ni vypovédni Ihltou:

2008 2007
mil. K¢ mil. K¢
Do 1 roku 15 15

28 // HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro Ucely vykazu penéznich tokd hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji nasledujici zUstatky s dobou splatnosti od pofizenf kratsi
nez 3 mésice.

Poznadmka 2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

Hotovost a vklady u centralni banky 14 442 7
Zustatky v jinych bankach 15 3867 3818
4309 3825

29 // TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Banka poskytuje sluzby podporujici vyvozni aktivity v souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sh. Tento zédkon rovnéz predepisuje vlastnickou
strukturu. Banka je pIné kontrolovana ¢eskym statem, ktery vlastni 75 % podil na zékladnim kapitélu Banky pfimo a 25 % podil

na zakladnim kapitalu Banky prostrednictvim EGAP, ktery je pIné vlastnény ceskym statem.

Transakce se spfiznénymi stranami jsou provadény v ramci béznych obchodnich operaci. Spfiznéné strany jsou identifikovany podle
kritérii 1AS 24.

Jednotlivé obchody se spfiznénymi stranami jsou uzavirany za béznych trznich podminek. Poplatky souvisejici se zajisténimi a pfijatymi
zarukami, vcetné plateb pojistného, jsou pretuctovany klientim.

ZUstatky a typy transakci se spfiznénymi stranami, v¢etné odpovidajicich nakladd a vynosu, jsou nasledujici:

ZUstatky s osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (Cesky stat)

2008 2007
Stav k Stav k Vynosy Stav k Stav k Vynosy
31.prosinci 1. lednu 31.prosinci 1. lednu
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Mezibankovni depozita
Ceska narodni banka 442 4 4 4 371 5

Ceskomoravska zaruenf

a rozvojova banka, a.s. 0 131 3 131 0 -2
442 135 7 135 371 3

Nakoupené dluhopisy
CEZ, a.s. 50 51 2 51 0 1
Ministerstvo financi CR 1276 476 31 476 1194 18
1326 527 33 527 1194 19

Pohledavka z pojistného

v dohadné vysi

EGAP, a.s. 0 78 0 78 323 0
Zaloha na sluzby spojené

s pronajmem budovy

EGAP, a.s. 3 3 0 3 3 0
Celkem 1771 743 40 743 1891 22
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2008 2007
Stav k Stav k Naklady Stav k Stav k Naklady
31.prosinci 1. lednu 31.prosinci 1. lednu
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Vklady klientd
EGAP, a.s. 724 520 -25 520 257 -1
Skoda Praha, a.s 0 0 0 0 8 0
Skodaexport, a.s. 0 661 0 661 529 104
Technoexport, a.s. 1 1 0 1 0 0
725 1182 -25 1182 794 93
Zavazek z pojistného
EGAP, a.s. 0 46 0 46 127 0
Celkem 725 1228 -25 1228 921 93
Poskytnuté prisliby a zaruky
Skodaexport, a.s. 0 2 347 0 2 347 1813
Technoexport, a.s. 2 4 0 4 0
Celkem 2 2 351 0 2 351 1813

Zuctovani dotace ze statniho rozpoctu na Uhradu ztrat vyplyvajicich z provozovani podpofeného financovani je vykdzano v poznamce 8.

Odmeény vrcholovych vedoucich zaméstnanct

2008 2007

mil. K¢ mil. K¢

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky (penézni a nepenézni pfijmy) 25 15
Odmeény a kratkodobé pozitky dozor¢i radé 3 2
Celkem 28 17

Vrcholovi vedouci zaméstnanci zahrnuji 5 ¢lent predstavenstva a 4 ¢leny dozor¢i rady. Meziro¢ni narlst vyse odmén vrcholovych fidicich
pracovnikl je zpUsoben predevsim organiza¢nimi zménami provedenymi v priibéhu roku 2008.

30 // SESOUHLASENi VYBRANYCH POLOZEK

V roce 2008 doslo k upfesnéni postupu pfi odpisu pohledavek a tvorbé dafiové uznatelnych opravnych polozek ve vazbé na pfijaté
pojistné EGAP. Nasledné se Banka rozhodla provést zménu kvantifikace dané z pfijma pravnickych osob. Touto opravou se zvysila
dafiova povinnost Banky o 30 mil. K& v r. 2007 resp. 43 mil. K& v r. 2006. Tato Uprava Uctovani ve vysi 73 miliond K¢ byla zachycena
v této Ucetni zavérce jako oprava danovych nakladl vykazanych v roce 2006 a 2007. Zarover doslo k presunu zévazkové provize

za poskytnuti pfislibu Gvéru z polozky Vynosy z poplatk(i a provizi do Urokovych vynosti ve vy3i 27 mil K¢.

Sesouhlaseni vybranych polozek Vykazu zisku a ztraty

2007 2006
Pdvodné Zména Prepocteny Pdvodné Zména Prepocteny
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Urokové vynosy 1353 27 1380
Vynosy z poplatkd a provizi 64 -27 37
Dafl z pijmi 40 30 70 34 43 77
Cisty zisk za ucetni obdobi 110 -30 80 99 -43 56
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Sesouhlaseni vybranych polozek Rozvahy

2007 2006

Plvodné Zména Prepocteny Plvodné Zména Prepocteny

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Splatna danova pohledévka 31 -31 0 0 0 0
Odlozené danova pohledéavka 0 0 0 46 0 46
Aktiva celkem 34315 -31 34 284 25675 0 25675
Splatny darnovy zavazek 0 37 37 40 43 83
Odlozeny danovy zavazek 18 5 23 0 0 0
Zavazky celkem 31 546 42 31588 23101 43 23144
Nerozdéleny zisk 112 -75 37 101 -45 56
Ostatni ucelové fondy ze zisku 337 2 339 238 2 240
Vlastni kapital celkem 2769 -73 2696 2574 -43 2531
Zavazky a vlastni kapital celkem 34 315 -31 34 284 25675 0 25675

Sesouhlaseni vybranych polozek Vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu

Nerozdéleny zisk Fond vyvoznich rizik Celkem

PlGvodné Zména Prepocteny  POvodné Zména Prepocteny Pldvodné Zména Prepocteny

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

ZUstatek k 1. lednu 2006 33 -2 31 227 2 229 2459 0 2459
Cisty zisk za ucetni obdobf 99 -43 56 0 0 0 99 -43 56
Celkovy vykazany zisk 99 -43 56 0 0 0 115 -43 72
ZUstatek k 31. prosinci 2006 101 -45 56 238 2 240 2574 -43 2 531
ZUstatek k 1. lednu 2007 101 -45 56 238 2 240 2574 -43 2531
Cisty zisk za Gc¢etni obdobi 110 -30 80 0 0 0 110 -30 80
Celkovy vykazany zisk 110 -30 80 0 0 0 195 -30 165
ZGstatek k 31. prosinci 2007 112 -75 37 337 2 339 2769 -73 2 696

31 // NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku k 31. prosinci 2008.

Datum sestaveni:
13. bfezna 2009

Jménem predstavenstva Banky:

Ing. Lubomir Pokorny, MBA Ing. Miloslav Kubista
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generalniho feditele
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PRCEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111
Wwww.pwc.com/cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKCIONARUM SPOLECNOSTI CESKA EXPORTNi BANKA, A.S.

Ovéiili jsme pfiloZenou Géetni zavérku spole¢nosti Ceska exportni banka, a.s. (dale
.8anka“), tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
vlastniho kapitalu a pfehled o penéZnich tocich za rok 2008 a pfilohu, v€etné popisu
podstatnych ugetnich pravidel (dale ,udetni zavérka“). Udaje o Bance jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva Banky za tcetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU odpovida pfedstavenstvo Banky. Soucasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodna ucetni pravidla a provadét dané
situaci pfiméfené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsan? v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditorl Ceské republiky pod osvéd&enim
Cislo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. V§echna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznacuje ¢eskou spole€nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., €i dle kontextu sit' ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem.
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Akcionafi Ceské exportni banky, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovéni)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupu zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tidajl uvedenych

v UCetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontroly relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se

k a€innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich
pravidel, pfimérenosti Ucetnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace uCetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadifeni naSeho vyroku.

Vyrok

Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Banky
k 31. prosinci 2008, jejiho hospodafeni a penéznich tokl za rok 2008 v souladu
s Mezinarodnimi standardy U&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

13. bfezna 2009
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédcdeni ¢. 1140
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Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

(dale jen ,propojené osoby”)

podle ustanoveni § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist
za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008

I. Identifika¢ni Udaje o spolec¢nosti

Obchodnf firma: Ceskd exportni banka, a.s. (dale také ,spole¢nost”)
Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Vodi¢kova 34 ¢.p. 701, PSC 111 21
Identifika¢ni ¢islo: 63078333

Danové identifikacni ¢islo: CZ63078333

Zapis v obchodnim rejstiiku: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 3042

Spolec¢nost se ve své specializované c¢innosti fidi zdkonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se
statni podporou a o doplnéni zédkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znéni pozdéjSich predpisd,
v platném znéni (déle jen ,zakon ¢. 58/1995 Sh.”), ktery zaroven urCuje i slozenf jejich akcionard, tj. nejméné ze dvou
tfetin jsou akcie ve vlastnictvi statu a ve zbyvajici ¢asti ve vlastnictvi Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s.
(dale také ,,EGAP"). Stat vykonava sva akcionarska prava prostrednictvim ministerstev uvedenych v ¢asti ll. této
Zpravy.

Na zakladé bankovni licence vydané Ceskou narodni bankou je pfedmét ¢innosti spole¢nosti vymezen nasledovné:

a) pfijimani vkladd od vefejnosti,
b) poskytovani uvérd,
c) platebni styk a z4¢tovani,
d) poskytovani zaruk,
e) otevirani akreditivd,
f)  obstaravani inkasa,
g) obchodovani na vlastni Ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu:
= obchodovani na vlastni Ucet s penéznimi prostredky v cizi méné,
= obchodovani na vlastni Ucet s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami,
= obchodovani na vlastni Uc¢et nebo Ucet klienta s penézi ocenitelnymi pravy a zavazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot,
= obchodovani na vlastni Ucet se zahrani¢nimi dluhopisy,
h) investovani do cennych papird na vlastni ucet v rozsahu:
= prevoditelnych cennych papird emitovanych Ceskou republikou, Fondem narodniho majetku, Ceskou
narodni bankou a zahrani¢nimi viadami,
= investovani do zahrani¢nich dluhopist a do hypotecnich zastavnich listd,
= investovani do cennych papirl emitovanych pravnickymi osobami se sidlem na tzemf Ceské republiky
i) poskytovani bankovnich informaci,
j)  poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:
= doplrikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve
znéni pozdéjsich predpist, poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, prlimyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikd,

k) &innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.



Il. Popis vztah( mezi propojenymi osobami

Slozeni akcionara k 31. 12. 2008

1. Stat 75 % akcii
Ministerstva vykonavajici akcionafska prava statu:

Ministerstvo financi 52 hlast

Ministerstvo primyslu a obchodu 30 hlasl

Ministerstvo zahranic¢nich véci 12 hlasl

Ministerstvo zemédélstvi 6 hlast

2. Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. 25 % akcif

Zakladni kapital 2 000 000 000,- K¢ (slovy: dvémiliardykorunceskych),
Akcie 150 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ v zaknihované podobé
500 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ v zaknihované podobé

Identifikacni ¢isla cennych papird (ISIN): 770990001172
770000002616
Ceska exportni banka, a.s. nenf ovladajici osobou 7adné spole¢nosti.

Z 0s0b, se kterymi méla Ceské exportni banka, a.s. v r. 2008 smluvni vztah, je stat podle znalosti spole¢nosti soucasné
ovladajici osobou nasledujicich subjektl:

Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnost, a.s., IC: 45279314

Ceska narodni banka, IC: 48136450

Ceskomoravské zaru¢ni a rozvojova banka, a.s., IC: 44848943

Centralni depozita¥ cennych papird, resp. Stedisko cennych papird, IC: 48112089
SKODAEXPORT, a.s., IC: 00548421 (stat byl ovladajici osobou do 25. 6. 2008)
TECHNOEXPORT akciova spole¢nost pro zahrani¢ni obchod, 1C: 00000841

Ceska posta, s.p., IC: 47114983

CESKA TELEVIZE, IC: 00027383

CESKY ROZHLAS, IC: 45245053

(spolec¢né jen , dal3i propojené osoby”).

Ill. Obchodni vztahy
Smlouvy uzaviené za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008

a) se statem jako ovladajici osobou nemé spolecnost za posledni Gcetni obdobi uzavienu Zadnou obchodni
smlouvu s vyjimkou smlouvy o upsani akcii ze dne 20. 6. 2008, na zakladé niz doslo v r. 2008 ke zvysenf
zakladniho kapitalu spole¢nosti z 1 850 mil. K& na 2000 mil. K¢. Vztahy spole¢nosti se statem nejdou nad ramec
vztah( obvyklych mezi akcionafi a spolecnosti, v niz vykonavaji sva prava, a vztaht danych zakonem ¢. 58/1995 Sb.

b) s dalsimi propojenymi osobami

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
37 Smluv o pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik,
1 dodatek ke Smlouvé o pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik uzaviené v roce 2007,
16 pojistnych rozhodnuti upravujicich podminky pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik sjednanych v 6 Smlouvach
0 pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik uzavienych v letech 2004, 2006 a 2007.

U v3ech vyse uvedenych smluv se jedna o obchodni zavazkové vztahy. Smlouvy upravujici tyto vztahy byly uzavieny
na zakladé béznych obchodnich podminek.
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IV. Jiné pravni ukony u¢inéné v zajmu propojenych osob

V zajmu propojenych osob nebyly v roce 2008 ucinény zadné jiné pravni tkony.

V. Ostatni pfijata opatfeni

Spolec¢nost v souladu se zdkonem ¢. 58/1995 Sb. poskytuje statni podporu vyvozu, a to v rdmci pfedmétu cinnosti
vymezeném ji bankovni licenci (viz ¢ast I. této zpravy). V souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb. je stat povinen
hradit spole¢nosti uvedenym zakonem stanovené ztraty, které ji vzniknou z provozovani podporeného financovani.
Stat rovnéz ruci za zavazky spolecnosti, a to v rozsahu daném zakonem ¢. 58/1995 Sb.

Stat jako ovladajici osoba neucinil opatreni jako akcionar spolec¢nosti, ktera by spole¢nosti v poslednim Gc¢etnim
obdobi zpUsobila Ujmu. Ztraty spole¢nosti z provozovani podporeného financovani jsou dotovéany v souladu se
zakonem ¢. 58/1995 Sb., tak jak je uvedeno vyse.

Spole¢nost béhem ucetniho obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadna ostatni opatfeni z vlastni vile ani v zajmu
nebo na popud dal3ich propojenych osob nez je uvedeno vyse.

VI. Poskytnuta plnéni

V roce 2008 uhradil EGAP ve prospéch spole¢nosti pojistné plnéni ve vysi 56,6 mil. K¢ Kromé tohoto plnéni
nedoslo v roce 2008 z uzavienych smluv k dalsimu plnéni ani protipInéni. Vyjimkou jsou pouze obvyklé poplatky
spojené s poskytovanim bankovnich produktd, thrada pojistného a jeho preuctovani a dale poplatky spojené

s vedenim béznych a vkladovych ucta.

V souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sbh. byly statem poskytnuty dotace ztrat z provozovani podpofeného financovani
(viz Cast V. této zpravy) v celkové vysi 281,4 mil. K¢.

Objemy transakci se spfiznénymi stranami za rok 2008 a zUstatky se stdtem kontrolovanymi osobami a jinymi
spriznénymi stranami k 31. prosinci 2008 a k 31. prosinci 2007 jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky spole¢nosti
za rok koncici 31. prosince 2008, ktera je soucasti Vyro¢ni zpravy spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2008.

VII. Soudni spory

Spole¢nost nevede zadny spor se statem nebo jim ovladanou osobou.



VIII. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo spolecnosti prohlasuje, Zze Udaje uvedené ve zpravé jsou pravdivé a Ze jsou v ni uvedeny vsechny
zjistitelné Udaje o propojenych osobach. Predstavenstvo spole¢nosti prohlasuje, Ze z vyse uvedenych vztahU
spole¢nosti nevznikla v poslednim ucetnim obdobi zadna Ujma a stat nevyuzil svého vlivu, aby prosadil jako ovladajici
osoba pfijeti opatfeni nebo uzavreni takové smlouvy, ze které by v poslednim Ucetnim obdobi Ujma vznikla.

V Praze dne 13. bfezna 2009

Ing. Lubomir Pokorny, MBA Ing. Miloslav Kubista
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generalniho feditele
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H / Osoby odpovédné za zpracovani vyro¢ni zpravy

Prohlaseni osob odpovédnych za vyro¢ni zpravu

NiZe podepsané osoby prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jejich nejlepsiho védomi
Udaje obsazené ve vyrocni zpravé spravné a nebyly ve vyro¢ni zpravé zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly
vyznam vyro¢n{ zpravy zménit.

Kapitola Jméno osoby odpovédné za jeji zpracovani Podpis
B. 1.  Predmét podnikani CEB Ing. Roman Sikl <
D. VII. Struktura Fidicich organ(i Ceské exportni banky, a.s feditel kancelafe GR
B. 1. Postaveni CEB Ing. Vladimir Son
na tuzemském bankovnim trhu samostatna agenda Svodné informace
C. . PInéni vyty¢enych ukoll
D. lll.  Informace o emitentovi poZzadované podle zédkona
¢. 256/2004 Sb. v platném znéni podle § 118
odst. (3) pism. g) az q)
C.Il.  Finan¢ni hospodareni, hospodarské vysledky a stav majetku  Ing. Véra Adamcova %\ /‘
feditelka Odboru controllingu —
D.I.  Rizeni rizik Ing. Karel Tlusty /
¢len predstavenstva a naméstek GR /
D.Il.  Lidské zdroje PhDr. Lubica Ferencova
feditelka Samostatné agendy Lidské zdroje
D. V.  Soudni spory Mgr. Miloslav Loskot DL_/
feditel Odboru pravniho
D.IV. Odmény uhrazené auditordm Véra Mala
VI.  Skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni feditelka Odboru Ucetnictvi
F Ucetni zavérka
G. Zpréava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou Ing. Roman Sikl
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